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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Aragén, Sociedad Cooperativa de
Crédito (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2024, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Daomicilio Social: Calle de Raimunde Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrld - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tome 9.364 general, 8.130 de |a seccidn 37 del Libro de Secledades,
follo 68, hoja n? 87.690-1, Inscripcidn 1% C.LF. 8-TBITO506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de |a auditorfa son aguellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcién La cartera de préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado del Grupo al 31
de diciembre de 2024 presenta un valor, neto de ajustes por valoracién, de
2.778.558 miles de euros, incluyendo dichos ajustes unas correcciones de valor por
deterioro por riesgo de crédito por importe de 69.949 miles de euros (ver nota 9 de
la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas). La estimacién de las
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y anticipos a
coste amortizado es una estimacién significativa y compleja.

En la nota 3.2.4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se
detallan los principios y criterios de valoracién aplicados por el Grupo para la
estimacion de las mencionadas pérdidas por deterioro, que se realiza de forma
individual o colectiva.

Los métodos utilizados para la estimacién de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicacion de un elevado grado de juicio, en elementos tales como la clasificacién de
las operaciones en funcién de su riesgo, la identificacién y clasificacién de las
exposiciones deterioradas o en las que se ha producido un incremento significativo
del riesgo, el valor realizable de las garantias asociadas vy, en el caso de las
estimaciones realizadas de manera individualizada, |a evaluacién de la capacidad de
pago de los acreditados en funcién de la evolucién futura de sus negocios. En este
contexto, el Grupo utiliza, para el andlisis colectivo, el modelo de estimacién de
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular 4/2017 del
Banco de Espafia, sobre |a base de |a experiencia y de la informacién que el Banco de
Espafia tiene del sector, y metodologfas de célculo especfficas para la estimacién de
las pérdidas por deterioro individualizadas.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 27.6.2 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, el Grupo ha complementado las pérdidas por
deterioro por riesgo de crédito que resultan del modelo establecido en la Circular
4/2017 del Banco de Espafia para recoger los efectos que pudieran no estar incluidos
en las mismas, bien por considerar que existen factores de riesgo adicionales, o para
incorporar particularidades sectoriales que puedan afectar a un conjunto de
operaciones o acreditados.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado ha sido
considerada como una cuestion clave de nuestra auditoria.
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Nuestra
respuesta

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido el andlisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asi como la realizacién de procedimientos sustantivos, tanto para
las estimadas individualmente, como de forma colectiva.

Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacién, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacién de la adecuacion de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisién de los procedimientos establecidos en el proceso de concesién de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de los préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e informacién financiera del deudor.

La revisién de los procedimientos establecidos para el sequimiento periédico de
las operaciones crediticias, principalmente aquellos relacionados con la
actualizacién de informacién financiera, revisién periddica del expediente del
deudor y con el sequimiento de las alertas establecidas por la Sociedad
dominante para la identificacién de operaciones crediticias en vigilancia
especial o deteriorados.

La evaluacion del disefio de los controles relevantes establecidos para la
gestién y valoracién de las garantias asociadas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
adecuada clasificacién y las hipétesis utilizadas por la Direccién para identificar
y cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacién financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y, en su caso, la valoracién
de las garantias.

En relacioén con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma colectiva, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar la
segmentacién y clasificacién de dichas operaciones, mediante la comprobacién
con documentacién soporte, de ciertos atributos incluidos en las bases de
datos, como por ejemplo la antigiiedad de los impagos, la existencia de
refinanciaciones o el valor de las garantias, entre otros. Ademads de lo anterior,
hemos recalculado la estimacién de pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito realizada de forma colectiva, replicando el modelo que considera los
porcentajes de cobertura, de acuerdo con la segmentacién y clasificacién de las
operaciones establecida por |la Sociedad dominante, y, en su caso los
descuentos a aplicar sobre el valor de las garantfas asociadas, establecidos en
la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

En relacion con la estimacién de las pérdidas por deterioro complementarias a
las requeridas por la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, evaluado la
identificacién realizada por la Direccidn de la Sociedad de la necesidad de
realizar ajustes adicionales a las pérdidas por deterioro identificadas en el
proceso general y analizado la idoneidad de las hipdtesis consideradas y la
exactitud de los célculos realizados.
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Descripcién

Nuestra
Respuesta

Ademds de lo anterior, hemos evaluado si la informacién detallada en la memoria de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas resulta adecuada, de conformidad con los
criterios establecidos en el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo,

El Grupo mantiene en el balance consolidado, a 31 de diciembre de 2024, activos
inmobiliarios procedentes de adjudicaciones, clasificados en el epfgrafe “activos no
corrientes y grupos de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta", por un importe neto de 73.556 miles de euros, incluyendo una correccién por
deterioro de valor asociadas de 72.186 miles de euros (ver nota 12 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas).

En la nota 3.20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se
describe el proceso existente para determinar el valor razonable de los activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deuda partiendo, como valor de
referencia, del valor de tasacién obtenido de valoraciones realizadas por terceros,
gue se ajustan aplicandoles determinados descuentos, establecidos en la solucidn
alternativa del Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacién
que tiene del sector bancario espafiol.

El proceso de valoracién de los activos inmobiliarios implica un elevado componente
de juicio de la Direccién del Grupo, por lo que hemos considerado esta cuestién como
una cuestién clave de nuestra auditorfa.

----- — ersiomie ——— e ]

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros, la evaluacién y
comprobacién del sistema de control interno y la realizacién de pruebas sustantivas
que han consistido, fundamentalmente, en:

Evaluar la competencia, capacidad y objetividad de los expertos contratados
por el Grupo para la valoracién de sus activos inmobiliarios, asf como la
adecuacion de su trabajo para ser utilizado como evidencia de auditoria.

Analizar, sobre una muestra de activos inmobiliarios, el informe de tasacién
realizado por los expertos contratos por la Direccién comprobando, entre otros
aspectos, la coincidencia con el valor de tasacién incluido en la base de datos.

Revisar, para la totalidad de los activos inmobiliarios incluidos en la cartera de
activas no corrientes mantenidos para la venta, las correcciones de valor por
deterioro considerando los valores de tasacién incluidos en la base de datos,
asi como los descuentos realizados sobre los mencionados valores de tasacién
de la solucidn alternativa del Banco de Espafia, y otras consideraciones tenidas
en cuenta por la Direccién del Grupo.

Ademads de lo anterior, hemos evaluado si la informacién detallada en la memoria
consolidada de las cuentas anuales consolidadas, sobre estos activos, resulta
adecuada, de conformidad con los criterios establecidos en el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.
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S istema_s automatizados de informacién financiera

Descripcién La continuidad de los procesos de negocio del Grupo es altamente dependiente de su
infraestructura tecnolégica, que se encuentra externalizada en un proveedor de
servicios. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a los
empleados del Grupo con el propésito de permitir el desarrollo y el cumplimiento de
sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estdn
disefiados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados,
monitorizados e implementados de forma adecuada, y constituyen controles clave
para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las
aplicaciones. En este contexto, es critico evaluar cuestiones como la organizacién y
marco de gobierno de los sistemas de informacién.

En este contexto, es critico evaluar cuestiones como la organizacién y marco de
gobierno, que debe permitir una adecuada gestién de los riesgos tecnolégicos que
puedan afectar a los sistemas de informacidn, asf como a los controles sobre la
sequridad fisica y I6gica y el mantenimiento, desarrollo y explotacién de los sistemas,
bases de datos y aplicaciones utilizados en el proceso de elaboracién de |a
informacidn financiera. Por ello, hemos considerado los riesgos asociados a las
tecnologfas de la informacién como una cuestién clave de nuestra auditorfa.

Nuestra

Respuesta  En el contexto de nuestra auditorfa, con la involucracién de nuestros especialistas en
tecnologias de la informacién, hemos evaluado el entorno de control interno de la
Sociedad en relacion con los sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones clave
gue intervienen en el proceso de elaboracién de la informacién financiera. A este
respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles
generales de acceso a los sistemas, gestién de cambios y desarrollos de las
aplicaciones, y sequridad de las mismas, asi como los controles de aplicacién
establecidos en los procesos clave para la elaboracién de la informacién financiera.
Entre otros procedimientos, hemos revisado el Informe del auditor independiente de
la descripcién de los controles, disefio y efectividad operativa en el entorno de IT
(ISAE 3402) correspondiente al ejercicio 2024, emitido por un experto
independiente, del que hemos obtenido confirmacién sobre su formacién, capacidad
técnica e independencia.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2024
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a. Comprobar tGnicamente que el estado de informacidn no financiera consolidado se ha

facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de

gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que Ia
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la Comisién Mixta de
Auditoria y Riesgos en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.,

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Comision Mixta de Auditorfa y Riesgos de la Sociedad dominante es responsable de la supervision
del proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales sf, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Building a better
working world

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la Sociedad dominante en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de |a auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la Comisién Mixta de Auditorfa y Riesgos de la Sociedad dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

A mambar firm of Ernst & Young Global Limitad,
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién Mixta de Auditorfa y Riesgos
de la Sociedad dominante, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditorfa
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién Mixta de Auditorfa y Riesgos de la Sociedad dominante de fecha 14 de marzo de
2025.

Periodo de contratacién

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 19 de abril de 2024 nos nombré auditores por un
perfodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio que se inicié el 1 de enero de 2024,

Con anterioridad, fuimos designados por la Asamblea General Ordinaria celebrada el 14 de mayo de
2021, para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

ERNST & YOUNG, S.L.

AUDITOREZS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
INSTITUTD BE CENSORES JURADDS de Cuentas con el N® S0530)

DE LUEHTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Num. 01/25/03460 =
96,00 EUR Héctor Martin Diaz

SELLO/CORPORATIV: (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Informe de auditoria da cuentas sujeto de Cuentas con el N° 21679)
a la normativa de auditoria de cuentas

espanala o intarnacional

14 de marzo de 2025
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CLASE 872

CAJA RURAL DE ARAGON SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDI'[O
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CAJA RURAL DE ARAGON)
BALANCES CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA 6 638.758 384.455
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 7 360 1.214
Instrumentos de patrimonio - -
Derivados 360 1.214

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
0 pignoracion - -

ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS

OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 10 1.347 1.703
Valores representativos de deuda -
Préstamos y anticipos 1.347 1.703

Clientela 1.347 1.703

Pro memona: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
o pignoracion * :

ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS -
Prestamos y anticipos = o
Entidades de crédito - n

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta

o pignoracion -

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO

RESULTADO GLOBAL 8 152.152 150.544
Instrumentos de patrimonio 29.963 29.788
Valores representativos de deuda 122.189 120.756

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta

o pignoracion -

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9 4.306.094 3.922.313
Valores representativos de deuda 1.370.507 1.068.023
Préstamos y anticipos 2.935.587 2.854.290

Entidades de credito 157.029 163.556
Clientela 2.778.558 2.690.734

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta

0 pignoracion 157.128 171.036

DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 1 3.574 79

CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE
UNA CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES -

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 4y13 4.615 4.604
Asociadas 4615 4.604
ACTIVOS TANGIBLES 14 137.802 167.627
Inmovilizado material 85.129 81.943
De uso propio 84.927 81.690
Cedido en arrendamiento operativo 134 183
Afecto a la Obra Social 68 70
Inversiones inmobiliarias 52.673 75684
Pro memona: Adquirido en arrendamiento 6530 6.046
ACTIVOS INTANGIBLES 18 809 262
Otros activos intangibles 808 262
ACTIVOS POR IMPUESTOS 25 143.488 146.238
Activos por impuestos corrientes 2862 59
Activos por impuestos diferidos 140.626 146.179
OTROS ACTIVOS 16 18.256 16.777
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias 1 38
Resto de los otros activos 18.255 16739

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS
QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 12 73.556 101.477
TOTAL ACTIVO 5.480.811 4.886.293

PRO-MEMORIA

GARANTIAS CONCEDIDAS 32 90.953 87.848
COMPROMISOS CONTINGENTES CONCEDIDOS 32 451.606 428.997

Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos | v Il forman parte integrante del balance de siluacitn consolidado a 31 de diciembre de 2024
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CLASE 87

CAJA RURAL DE ARAGON SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDI]_'O
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CAJA RURAL DE ARAGON)
BALANCES CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2024 31.12.2023
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 7 359 1.218
Derivados 359 1.218

PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - -

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 17 4.,865.243 4.293.851
Depésitos 4.826.084 4,257 922
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 119.145 36.835
Clientela 4.706.939 4.221.087
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 39.159 35.92¢
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURA 1 110.912 119.101

CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE
UNA CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES -

PROVISIONES 18 11.280 6.639
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - -
Compromisos y garantias concedidos 3.082 2.410
Restantes provisiones 8.198 4.229

PASIVOS POR IMPUESTOS 25 16.174 16.440
Pasivos por impuestos corrientes 443 778
Pasivos por impuestos diferidos 15.731 15.662

OTROS PASIVOS 19 156.392 12.434
De los cuales: fondo de la Obra Social 31 2.501 1.691

PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE
HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA - -

TOTAL PASIVO 5.019.360 4.449.683
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 20 461.536 440.650
Capital 22 385.967 382.378
Capital desembolsado 385.967 382.378
Reservas de revalorizacion - -
Otras reservas 23 49.373 36,181
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Otras 49.373 36181
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 26.186 22.091

Menos: Dividendos a cuenta < .

OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 21 (85) (4.040)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 4472 2.661
Ganancias o (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 1.290 1.192
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global 3.182 1.469
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (4.557) (6.701)
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] (2.353) (3.424)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (2.204) (3.277)
INTERESES MINORITARIOS 24 - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 461.451 436.610
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.480.811 4.886.293

Las Motas 1 a 53 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos | y Il farman parte integrante del balance de siluacién consolidado a 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 82

CAJA RURAL DE ARAGON SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDI'[O
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CAJA RURAL DE ARAGON)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES 2024 y 2023
{Miles de Euros)

(Debe) (Debe)
Haber Haber
Nota 2024 2023
INGRESOS POR INTERESES 33 174.913 151.431
GASTOS POR INTERESES 34 (52.389) (46.405)
GASTOS POR CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA -
MARGEN DE INTERES 122.524 105.026
INGRESOS POR DIVIDENDOS i 35 1.549 1.469
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 36 (11) -
INGRESOS POR COMISIONES 37 32,160 30.257
GASTOS POR COMISIONES 38 (1.778) (1.729)
GANANCIAS O (-} PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS 39 414 89
GANANCIAS O (-} PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS 39 (281) (2.538)
GANANCIAS O (-} PERDIDAS POR ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADO, NETAS 38 {238) (3}
GANANCIAS O (-) PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS 39 154 4
DIFERENCIAS DE CAMBIO [GANANCIA O (-} PERDIDA], NETAS 40 194 163
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION a4 4.781 4.847
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 42 (4.205) (8.936)
De los cuales: dotacion obligatoria a fondos de la obra saocial {2.057) (1.591)
MARGEN BRUTO 155.263 128.649
GASTOS DE ADMINISTRACION (74.597) (67.796)
Gastos de personat 43 (44.499) (40.517)
Otros gastos de administracion 44 (30.098) (27 .248)
AMORTIZACION . 45 (5.333) (5.325)
PROVISIONES (-) O REVERSION DE PROVISIONES 46 {8.433) (1.767)
DETERIORO DEL VALOR (-) O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS NO
VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS (-} O GANANCIAS NETAS POR
MODIFICACION 47 (16.881) {6.179)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 6 30
Activos financieros a coste amortizado (16.887) (6.209)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 50.019 47.582
DETERIORO DEL VALOR (-) O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE INVERSIONES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS O ASOCIADAS 48 - (4]
DETERIORO DEL VALOR (-) O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 438 (1.566) (9.142)
Activos tangibles (1.566) (9.142)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO FINANCIEROS Y PARTICIPACIONES,
NETAS 49 (274) 240
FONDO DE COMERCIO NEGATIVO RECONOCIDO EN RESULTADOS - -
GANANCIAS O (-) PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE
ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES
INTERRUMPIDAS 50 (19.325) {11.774)
GANANCIAS PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 28.854 26.899
GASTOS (-) O INGRESOS POR IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 25 (2.658) (4.808)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 26.196 22.091
RESULTADO DEL EJERCICIO 26.196 22.091
Resultado atribuido a la sociedad dominante 26.196 22.091
Resultado atribuido a intereses minoritarios 24 - -

Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos | y Il forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2024
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0P4769210

CAJA RURAL DE ARAGON SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CAJA RURAL DE ARAGON)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
I. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2024 y

2023
(Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
2024 2023
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 26.196 22.091
B) OTRO RESULTADO GLOBAL 3.955 5.534
B.1) Elementos que se reclasificaran en resultados 1.811 2.682
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestacion definida 141 265
Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor

razonable con cambios en otro resultado global 1.651 3.278
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 19 (861)
B.2) Elementos que pueden reclasificarse en resultados 2144 2.852
Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] 1.428 2.797
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.428 2.797
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 1.431 1.005
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.431 1.005
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en
resultados (715) (950)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A + B) 30.151 27.625

Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos | y |i forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio 2024.
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CLASE 8

CAJA RURAL DE ARAGON SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CAJA RURAL DE ARAGON)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 2024 y 2023
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejerckio 26.155 22.09%
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las activi de I io
Amortizacion (Nota 45) 5333 5325
Otros ajusles 44 844 27.415
50177 32.740
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion
Activas financieros mantenidos para negociar 854 5.544
Activos financieros no a iacién valorados obli iamente a valor razonable con cambios
en resultados 355 847
Activos financieros designados a valor razanable con cambios en resultados
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en otro resullado global (161) 26716
Aclivos financieros a cosle amortizado (400 309) 230610
Otros activos de explotacion (3319) (317)
(402.580) 263400
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién
Pasivos financieros mantenidos para negociar (859) (1.448)
Pasivos financieros designados a valor rmzonable con cambios en resultados . =
Pasivos financieros a cosle amortizado 571.343 (844.750)
Otros pasivos de explotacion (7.943) {17.256)
562.541 [BE3.454)
Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios 2.558 4 808
218592 {540.415)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos tangibles - -
Aclivos inlangibles (763) (217)
Inversiones en negocios conjunlos y asociadas 1) -
Olras unidades de negocio -
Aclivos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento . =
Olros pagos relacionados con actividades de inversion
([774) (217)
Cobros
Aclivos tangibles 13.143 6619
Aclivos intangibles . -
Inversiones en dependienles, negocios conjuntos y asociadas - 1
Otras unidades de negocio . -
Aclivos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 7.878 11 754
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
21.021 18.374
20.247 18.157
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos (7.610) (2.186)
Pasivos subordinados - .
Amortizacion de instrumenlos de capilal propio
Adquisicién de inslrumentos de capital propio . .
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (754) (35)
{8.364) (2.221)
Cobros
Pasivos subordinados . .
Emision de instrumentos de capital propio 4343 3384
Enajenacion de instrumenlos de capital propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - .
4.343 3.384
(4.021) 1.813
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
E) AUMENTO (DISMINUCIéN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 255218 520.645)
F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 383.090 903.735
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 638.308 383.090
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo {Nota 6) 21588 21830
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 555 046 326109
Otros activos financieros (Notas 3. 19 y ) 61674 35151
Menos: D i bancarios rei les a la vista - s
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 638.308 383.0%0

Las Notas 1 a 53 descritas en la Memoria consolidada y los Anexos | y il forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo consclidado del ejercicio 2024



0P4769214

CLASE 87

CAJA RURAL DE ARAGON, ]
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CAJA RURAL DE ARAGON)

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

. Reseiia de Caja Rural de Aragon, Sociedad Cooperativa de Crédito

Caja Rural de Aragon, Sociedad Cooperativa de Crédito, hasta el 12 de agosto de 2013 denominada Nueva Caja
Rural de Aragon, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, la “Caja” o la “Entidad dominante”), Entidad
dominante del Grupo Caja Rural de Aragén, es una entidad financiera constituida el 29 de julio de 2011 por Caja
Rural de Aragén, Sociedad Cooperativa de Crédito (CAJALON) y por Caja Rural Aragonesa y de los Pirineos,
Sociedad Cooperativa de Crédito (MULTICAJA) (en adelante, conjuntamente como las “Entidades”) en escritura
publica otorgada ante la Notario del llustre Colegio de Aragon, Dfia. Teresa Cruz Gisbert con ef nimero 922 de
protocolo.

La plena integracion de Nueva Caja Rural de Aragdn, Sociedad Cooperativa de Crédito y las Entidades en una
cooperativa de crédito se llevo a cabo mediante un Proceso de Integracion que consisti6 en dos procesos
separados:

- Constitucion de Nueva Caja Rural de Aragon (con la forma juridica de cooperativa de crédito de segundo grado
y de estructura paritaria entre las Entidades), configurada como Entidad Central de un Sistema Institucional de
Proteccién reforzado (en adelante, SIP) junto con las Entidades, de acuerdo con lo previsto en el articulo 8.3.
(d) de la Ley 13/1985, a los efectos de considerar el SIP como un grupo consolidable de entidades de crédito.

- Con posterioridad a la constitucion del SIP, las Entidades acordaron iniciar una completa integracion de las
Entidades y de la Nueva Caja Rural de Aragdn en una Unica cooperativa de crédito, mediante la absorcion de
CAJALON y MULTICAJA por Nueva Caja Rural de Aragén y su simultanea transformacion en una cooperativa
de crédito de primer grado y su cambio de denominacion a Nueva Caja Rural de Aragon. En este sentido, las
Entidades sefaladas, Nueva Caja Rural de Aragén, CAJALON y MULTICAJA, otorgaron escritura publica de
fusion en fecha 20 de diciembre de 2011, ante la Notario del llustre Colegio de Aragén, D. Teresa Cruz Gisbert,
bajo el numero 1393 de su orden de protocolo.

La citada escritura de fusion fue inscrita; i) en el Registro Mercantil de Huesca la correspondiente a la absorbida
MULTICAJA, el 23 de diciembre de 2011, ii) en el Registro Mercantil de Zaragoza la correspondiente a la
absorbida CAJALON y a la absorbente Nueva Caja Rural de Aragon, el 23 de diciembre de 2011; iii) en el
Registro de Sociedades Cooperativas de Crédito de Banco de Esparia con el numero de inscripcion 2598 —
SMT, el 27 de diciembre y, finalmente, iv) en el Registro de Cooperativas, el 30 de diciembre de 2011, teniendo
la fusion, desde ésta Ultima fecha, efectos mercantiles.

Con fecha 12 de agosto de 2013, la Entidad dominante cambié su denominacién social pasando de denominarse
“Nueva Caja Rural de Aragon, Sociedad Cooperativa de Crédito” a “Caja Rural de Aragén, Sociedad Cooperativa
de Crédito”.

El domicilio social de la Caja se encuentra situado en Zaragoza, Calle Coso, niumero 29.



ﬂﬂj EURDS OP4769215

Al

| TRES CENTIMOS il
B TRES CENTS |

CLASE 8.

Los estatutos de la Caja establecen las actividades que podra llevar a cabo, que corresponden a las actividades
tipicas de las entidades de crédito, y en particular, se ajustan a lo requerido por la Ley de 13/1989, de 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito.

La informacién no financiera a incluir segun lo dispuesto en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se
modifica el Codigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de
Cuentas en materia de informacion no financiera y diversidad, se encuentra incluida en el Informe de Gestion del
Grupo.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caja Rural de
Aragon (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, la Caja ha elaborado, ademéas de sus propias cuentas
anuales individuales, las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las inversiones
en entidades del grupo y asociadas.

Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Caja Rurales (en
adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural de Aragén, suscribieron con la mencionada Asociacion,
el Banco Cooperativo Espariol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con Grucajrural Inversiones, S.L. (en
adelante, Grucajrural) un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un
“Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativa” (en adelante, MIP) y determinados pactos complementarios.
Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

° Promover una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacién con vistas a su
modernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un sistema
institucional de proteccién (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n°
575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de Crédito. Seran parte de este SIP,
las 30 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estan asociadas a la Asociacion, Grucajrural y el Banco
Cooperativo (en adelante, los miembros del SiP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora de las aportaciones
al Fondo de Garantia de Dep0sitos, es necesario que el Banco de Espana reconozca el MIP como SIP.

o Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del
SIP y que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera administrado y controlado
por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios vehiculos.

En relacion con este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion comunicd a las Cajas
asociadas los importes de los compromisos de la aportacion ex — ante a realizar al fondo. Esta primera
aportacion debia alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas
asociadas a marzo de 2018.

. Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Seguros Generales Rural (en
adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por la Asociacion, como socio fundador,
el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion sera realizada tras la adquisicion, por parte de las 30 Cajas,
de las participaciones de Grucajrural que ostentaba la Asociacién como socio fundador, y la posterior
transmision a esta sociedad, como aportacion no dineraria, de las acciones que las 30 Cajas tienen en
Banco Cooperativo y en RGA que ampliara su capital entregando a las Cajas aportantes participaciones
sociales de nueva emision de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de Grucajrural en la que se
acuerda la mencionada ampliaciéon de capital mediante aportacién no dineraria.
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La participacion de la Caja Rural de Aragon en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacion en el
Consejo Rector el 28 de febrero de 2018. El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General de la Asociacion
Espariolas de Cajas Rurales en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Caja Rural de
Aragon aprobaron la constitucion del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el
Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicion
de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de
relaciones econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espafia el reconocimiento de MIP como SIP a
los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente. Igualmente, en el primer trimestre de 2018 se
obtuvo la no oposicién a la aportacion no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural por
parte del Banco Central Europeo, CNMV y DGSFP.

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a la ampliacién de
capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos del 14 de marzo de 2018.

Durante el gjercicio 2024, la Entidad dominante ha realizado aportaciones al fondo para cubrir las finalidades de
apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del MIP que han supuesto un gasto por importe de 645 miles
de euros que ha sido registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2024 (Ejercicio 2023: importe de 3.015 miles de euros, ver Nota 42). Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 la Entidad dominante habia abonado estos importes integramente.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad dominante formaba parte de un
Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo regulatorio Caja Rural
compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia de solidaridad y apoyo
mutuo.

. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas vy otra informacion relevante

2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
El marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo es el establecido en:
El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

La Circular 4/2017 de Banco de Esparia, de 27 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacion al
sector de entidades de crédito espariolas de las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea “NIIF-UE” y sus posteriores modificaciones.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y
sus normas complementarias de obligado cumplimiento aprobadas por Banco de Espana.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 del Grupo se han elaborado teniendo en consideracién la
totalidad de ios principios y politicas contables, descritos en la Nota 3, asi como los criterios de valoracion de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2024 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
generados durante el ejercicio 2024. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por el Grupo.
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Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2024

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios normativos que hayan supuesto un cambio significativo en
los criterios y estimaciones contables en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas.

No obstante, en aplicacion de lo dispuesto en la norma 31 sobre “Coberturas contables” de la Circular 4/2017 de
Banco de Espania, la Caja ha optado por aplicar, desde el 31 de diciembre de 2024 los criterios de contabilidad de
coberturas contenidos en los apartados 3 a 27 de dicha norma, criterios que se adaptan al régimen contable sobre
coberturas establecido por la NIIF 9. Hasta dicha fecha, la Caja ha estado aplicando los criterios contenidos en los
apartados 28 a 42 de dicha norma, criterios que eran coincidentes con los establecidos en la NIC 39.

Tal y como establece la Circular, el nuevo esquema contable mantiene los tres tipos de coberturas contables —de
valor razonable, de flujos de efectivo y de inversion neta en un negocio en el extranjero—, pero introduce una
contabilidad de coberturas mas flexible y alineada con la gestidn de riesgos en comparacion con los criterios que
se recogian en la NIC 39.

La Caja, en aplicacién de los criterios recogidos en los apartados 3 a 27 mencionados anteriormente, ha realizado
la adaptacion de sus politicas y procesos contables a la nueva normativa, habiendo sido aprobada por los érganos
de gobierno pertinentes. La adopcion del nuevo marco contable para la contabilidad de coberturas contables no
ha supuesto ningun impacto cuantitativo en estados contables. En la nota 3.3 se describen los puntos clave a
considerar derivados de la transicion a la mencionada normativa.

2.2. Responsabilidad de la infformacidn y estimaciones realizadas

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 han
sido formuladas por el Consejo Rector en su reunién celebrada el dia 7 de marzo de 2025.

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo Rector de la
Entidad dominante.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad dominante y de su Grupo del gjercicio 2023 fueron
aprobadas por su correspondiente Asamblea General en fecha 19 de abril de 2024. Las presentes cuentas anuales
consolidadas de Caja Rural de Aragon y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2024 se
encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General. El Consejo Rector espera que dichas cuentas
anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios significativos.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio 2024 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e El valor razonable de determinados activos y pasivos (véanse Notas 3.2 y 26).

o Las pérdidas por deterioro de activos financieros a coste amortizado y del valor razonable de las garantias
asociadas a los mismos (véanse Notas 9 y 27).

e La clasificacion de los instrumentos financieros basados en el modelo de negocio y en el cumplimiento o no del
test SPPI (Notas 7,8, 9y 10).

o La valoracion de los intereses en negocios conjuntos y asociadas (véanse Nota 3.1y 13).

« Las hipdtesis empieadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y
otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véanse Notas 3.14 y 43).
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» La vida util y tas pérdidas por deterioro de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 3.16, 3.17, 14y
15).

o Estimacion de la probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos contingentes vy,
en su caso, la estimacion de las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos (véase Notas 18.2,
18.3y 37).

e La activacion y recuperabilidad de los activos fiscales (véase Nota 25).
o La valoracion del derecho de uso de los arrendamientos (véase Nota 3.11.2).

e Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta (véase Nota 12).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible a 31 de diciembre de 2024 sobre los hechos analizados, teniendo en cuenta la actual incertidumbre
macroeconémica y geopolitica (conflictos de Ucrania y Oriente Medio, nuevos aranceles a determinadas
importaciones en Estados Unidos, entre otros), es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimoctava de la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, de 27 de noviembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

En relacion con lo mencionado en los parrafos anteriores, las presentes cuentas anuales consolidadas relativas al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 incluyen la mejor estimacion de los deterioros derivados de la
evolucion de las operaciones del Grupo durante el ejercicio 2024, de acuerdo con la mejor informacion disponible
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas (véase Nota 3.9).

2.3. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2023 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2024, y por tanto no constituye las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2024.

2.4. Correccion de errores

En el gjercicio 2024 no se han producido correcciones de errores correspondientes a ejercicios anteriores que
pudieran tener un efecto significativo en estas cuentas anuales consolidadas.

Durante el ejercicio 2023, la Direccion de la Entidad dominante detecté un error en la clasificacién de una relacion
de cobertura contable en la que los elementos cubiertos corresponden a valores representativos de deuda y los
elementos de cobertura a instrumentos derivados (permutas financieras) que, hasta dicha fecha estaba identificada
como una cobertura de valor razonable. La mencionada relacion de cobertura contable, conforme a su naturaleza
debia haber sido clasificada como una cobertura de flujos de efectivo. El inicio de la mencionada relacion de
cobertura tuvo lugar con fecha 5 de febrero de 2018.

La Entidad dominante corrigid el error detectado de forma retroactiva, modificando las cifras comparativas del
ejercicio 2022, asi como el patrimonio neto de dicho ejercicio. Esta correccién, realizada en el ejercicio 2023, tuvo
un impacto negativo en patrimonio neto de 5.522 miles de euros, de los que 1.927 miles de euros correspondian
al ejercicio 2022 y 3.595 a ejercicios anteriores.
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2.5. Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, el Grupo no mantiene
participaciones en el capital de entidades de crédito, nacionales y extranjeras que superen el 5% del capital o de
los derechos de voto de las mismas.

2.6. Coeficiente de reservas minimas

A 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023, la Entidad dominante cumple con los minimos exigidos
con respecto a este coeficiente por la normativa aplicable espafiola.

2.7. Fondo de Garantia de Depésitos y Fondo de Resolucién Nacional

Tras la publicacion de la Circular 52016, de 27 de diciembre, del Banco de Espafa, que modifica las bases de
calculo de las aportaciones de las entidades adscritas al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito
establecidas en los Reales Decretos-ley 19/2011, de 2 diciembre, y 8/2015, de 18 de diciembre, incorporando un
factor de ajuste con la finalidad de que la aportacién sea proporcional al perfil de riesgo de cada entidad. Por
consiguiente, la aportacion anual al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito queda fijada en el 0
por mil (1,75 por mil en 2023) de la base de célculo de los depositos garantizados incluidos en el compartimento
de garantia de depdsitos, teniendo en cuenta el perfil de riesgo de la Entidad dominante, y el 2 por mil del 5% de
la base de calculo del importe garantizado de los valores y otros instrumentos financieros seguin establece el
articulo 3.2.a) y b) del RD 2606/1996 (modificado por la disposicion final primera del RD 1012/2015).

Las aportaciones devengadas en concepto de las contribuciones sefialadas en los parrafos anteriores en los
ejercicios 2024 y 2023 ascendieron a 17 miles de euros y 2.009 miles de euros, respectivamente (véase Nota 42).
La reduccion en la contribucion ordinaria en el gjercicio 2024 y 2023 es consecuencia de que la Entidad se
encuentra integrada en un Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo (véase nota 1). De este modo, de
acuerdo a la Circular 1/2018, de 31 de enero, por la que se modifican la Circular 5/2016, de 27 de mayo, y la
Circular 8/2015, de 18 de diciembre, las entidades que pertenezca a un SIP de los previstos en el articulo 113.7
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y que hayan constituido un fondo ex ante que garantice que el SIP tiene fondos
directamente a su disposicién para las finalidades previstas en la letra ) del articulo 6.3 del Real Decreto-ley
16/2011, reduciran su aportacién anual al Fondo de Garantia de Depésitos. Dicha reduccion, sera igual al importe
que hayan transferido al fondo ex ante de ese SIP en el ejercicio anterior, con el limite maximo del 60% de la
aportacion anual que la entidad deba realizar al Fondo de Garantia de Depésitos con arreglo al método previsto
en la mencionada Circular. La aportacion deducible del ejercicio 2024 ha ascendido a 645 miles de euros,
aportacion que fue realizada por la Entidad dominante en junio y diciembre de 2023 y devengada en el gjercicio
corriente (3.015 miles de euros en 2023).

El 1 de enero de 2016 entro en funcionamiento el Fondo Unico de Resolucién, que ha sido implantado por el
Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014. La administracion de
dicho fondo corresponde a la Junta Unica de Resolucién, siendo también de su competencia el caiculo de las
aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion definidas en su
articulo 2.

En este sentido, las aportaciones devengadas por la Entidad dominante en concepto de contribucion al Fondo de

Resolucion Nacional correspondientes en los ejercicios 2024 y 2023 ascendieron a 30 y a 938 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 42).
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2.8. Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario.

El articulo 12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, establece que “la entidad emisora de las cédulas hipotecarias llevara un registro
contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantia a las emisiones de cédulas hipotecarias y, si
existen, de los activos de sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision. Dicho registro contable especial debera asimismo identificar, a efectos del
calculo del limite establecido en el articulo 16, de entre todos los préstamos y créditos registrados, aquellos que
cumplen las condiciones exigidas en la seccion segunda de esta Ley. Las cuentas anuales de la entidad emisora
recogeran, en la forma gue reglamentariamente se determine, los datos esenciales de dicho registro”.

Los miembros del Consejo Rector manifiestan que el Grupo dispone de las politicas y procedimientos expresos
que abarcan todas las actividades realizadas en el ambito de las emisiones del mercado hipotecario que realiza
que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado hipotecario aplicable a estas actividades.

El Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 no ha emitido cedulas hipotecarias.
2.9. Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria consolidada de las cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones
medioambientales. No obstante, el Grupo se encuentra dentro del &mbito de actuacién de la Ley 11/2018 y del
Reglamento Delegado (UE) 2021/2178, motivo por el que incluye como parte de su Informe de Gestion
Consolidado el Estado de informacion no financiera que ha sido verificado por un experto independiente, y que
incluye varios aspectos relacionados con el medioambiente.

2.10. Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando que Ia
gestion del Grupo continuaréa en el futuro, por lo que el Consejo Rector las ha formulado aplicando el principio de
empresa en funcionamiento.

2.11. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio, y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no
se han producido transacciones o hechos no descritos en la presente memoria consolidada y que tengan un
impacto relevante en la lectura de las presentes cuentas anuales consolidadas.

2.12. Gestion de capital
Marco normativo

El Comité de Basilea de Supervision Bancaria lidera la armonizacion de la regulacién financiera internacional. A
través de los acuerdos alcanzados por este Comité, se articuld una primera regulacién para las entidades de
crédito, que fijé un capital minimo del 8% sobre el conjunto de sus riesgos (Basilea |, 1988). Posteriormente, en
2004, Basilea |l mejoré la sensibilidad de los mecanismos de estimacién del riesgo y aportd dos nuevos pilares: la
autoevaluacion del capital y los riesgos por cada entidad (Pilar [1) y la disciplina de mercado (Pilar lIl). En diciembre
de 2010, el Comité aprobé un nuevo marco normativo (Basilea lll) que incrementa las exigencias de capital con
instrumentos de mejor calidad y busca consistencia y una aplicacién homogénea por entidades y paises. El nuevo
acuerdo de capital mejora la transparencia y la comparabilidad de las ratios de capital. Ademas, incorpora nuevas
herramientas prudenciales, en el ambito de la liquidez y en el de apalancamiento.
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La Unién Europea trasladd a su ordenamiento juridico los citados acuerdos (Basilea Ill), bajo un modelo de
introduccién por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de 2019, mediante la Directiva 2013/36/UE (CRD-IV) del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion y el Reglamento (UE)
Ne 575/2013 (CRR) del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas, de
aplicacion desde el 1 de enero de 2014.

Con el objeto de adaptar el ordenamiento juridico nacional a los cambios normativos que se imponen en el ambito
internacional se aprob¢ la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de
crédito, continuando la transposicion iniciada por el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre y la Circular
2/2014 del Banco de Espafia que establece las opciones regulatorias de requerimientos aplicables durante el
periodo transitorio. Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la normativa vigente (Pilar 1) se
calculan en funcion de la exposicion de la Entidad al riesgo de crédito, al riesgo de cambio, al riesgo de la cartera
de negociacion, al riesgo de mercado y al riesgo operacional. Adicionalmente, la Entidad esta sujeta al
cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos.

El Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014 de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades de crédito, completa el desarrollo reglamentario de Ia citada Ley, a la vez
que refunde en un texto Unico todas aquellas normas con rango reglamentario de ordenacion y disciplina de
entidades de crédito que se han emitido hasta su publicacion.

Asimismo, cabe destacar que durante el periodo 2015 - 2018 se publicaron nuevas normativas que complementen
el Reglamento CRR en tematicas relativas a Fondos Propios, Liquidez, Riesgos de Pilar | y Requerimientos de
capital.

Con fecha 2 de febrero de 2016, se emitio la Circular 2/2016 de Banco de Espafia que tiene como objetivo
fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito, la transposicion de la Directiva 2013/36/UE al
ordenamiento juridico espariol. Ademas, se recoge una de las opciones que el Reglamento (UE) n° 575/2013
atribuye a las autoridades nacionales competentes, adicional a las que el Banco de Espafia ya ejercié en la Circular
2/2014.

Dicha Circular, también desarrolla algunos aspectos de la transposicion de la Directiva 2011/89/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE,
2006/48/CE y 2009/138/CE en lo relativo a la supervision adicional de las entidades financieras que formen parte
de un conglomerado financiero. Esta Directiva ya ha sido transpuesta en lo fundamental mediante las
modificaciones que tanto la Ley 10/2014 como el Real Decreto 84/2015 introducian, respectivamente, en la Ley
5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del
sector financiero, en el Real Decreto 1332/2005 que la desarrolla.

En el gjercicio 2017 se publico la Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espafia, por la que se modifica
la Circular 2/2014, de 31 de enero. Esta Circular tiene como objetivo fundamental adaptar ciertos aspectos de la
Circular 2/2014, en lo relativo a las entidades de crédito menos significativas, a las ultimas disposiciones aprobadas
por el Banco Central Europeo para las entidades significativas (principalmente, la Orientacion (UE) 2018/697 del
Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017, sobre el gjercicio por las autoridades nacionales competentes de
las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unidn respecto de las entidades menos significativas).
Asimismo, se eliminaron las normas relativas a opciones transitorias que resultaban de aplicacion hasta el gjercicio
2017.

En el ejercicio 2019 se publico la Circular 3/2019, de 22 de octubre, del Banco de Esparia con el objetivo de definir
el umbral de significatividad de las obligaciones vencidas con aplicacion a partir de diciembre de 2020.

En junio de 2020, entr6 en vigor el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del Consejo, por el que
se modificaban tanto el CRR como el CRR 1l en lo relativo a determinadas adaptaciones realizadas en respuesta
a la pandemia.
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Como novedad mas relevante cabe destacar la prorroga por dos afos de las disposiciones transitorias sobre la
aplicacion de la NIIF 9 (adaptada para las entidades de crédito espafiolas por la Circular 4/2017), limitando el efecto
negativo que pueda tener en el capital de las entidades un eventual aumento de las provisiones para pérdidas
crediticias previstas. También establece, con caracter temporal, un filtro prudencial sobre las exposiciones a bonos
soberanos, dirigido a atenuar las consecuencias de la volatilidad de los mercados financieros sobre la solvencia
de las entidades.

Adicionalmente, entre las modificaciones incluidas también se encuentra el adelanto de la introduccién de algunas
medidas de reducciéon de las exigencias de capital para los bancos en relacién con determinados préstamos
garantizados mediante pensiones o salarios, y de los préstamos a pymes e infraestructuras.

En diciembre de 2020 se publico el Reglamento Delegado (UE) 2020/2176 de la Comision que modifica la
deduccién vigente de activos intangibles asociados a desarrollos internos de programas informaticos. Esta
modificacion, introducida con el fin de seguir apoyando la transicion hacia un sector bancario més digitalizado,
permite que los activos consistentes en programas informaticos que hayan sido valorados con prudencia y cuyo
valor no se vea significativamente afectado por la resolucién, insolvencia o liquidacion de una entidad no sean
deducidos directamente del capital de las entidades financieras.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito deberan en todo
momento cumplir con una ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los reguladores
pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles
adicionales de capital. El Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con sus politicas
internas.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:
i}  Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).
i) Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.
iy Una ratio total de capital del 8%.

No obstante, los reguladores pueden bajo el nuevo marco normativo requerir a las entidades el mantenimiento de
niveles adicionales de capital.

En aplicacién del articulo 68.2.a) de la Ley 10/2014 el Banco de Esparia ha requerido que la Entidad dominante
mantenga unos requerimientos totales de capital, a nivel individual y consolidado, no inferiores al 14,25% desde el
1 de enero de 2024 a 31 de diciembre de 2024. A partir del 1 de enero de 2025, el nivel de solvencia requerido a
la Entidad dominante por el regulador se reduce al 14% con un incremento del 0,5% adicional a partir del 1 de
octubre de 2025.

La Entidad dominante ha cumplido a lo largo de los ejercicios 2024 y 2023 con dichos ratios, siendo el ratio de
capital total a 31 de diciembre de 2024 del 19,70% (19,55% a 31 de diciembre de 2023).
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En el cuadro siguiente se desglosan los recursos propios totales consolidados del Grupo Caja Rural de Aragon:

(Miles de Euros)
31.12.2024 31.12.2023

Capital de nivel 1 ordinario (CET 1) 450.890 426.107

Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 385.967 382.378

Resultados admisibles 18.505 14.481

Reservas y otros 47.997 30.950
Ajustes por valoracion
(-) Deduccién activo intangible e inmaterial (809) (262)
(-) Deducciones de recursos propios basicos (501) (425)
(-) Otros ajustes (269) (1.015)
Capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 2 - -
Recursos propios totales 450.890 426.107

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los recursos propios computables del Grupo y de las entidades del Grupo
sujetas a estas obligaciones individualmente consideradas, excedian de los requeridos por la citada normativa y
del regulador.

Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

Los objetivos estratégicos marcados por fa Direccidn del Grupo en relacién con la gestion que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable, en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

+ Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos propios del
Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos
propios, cuyas principales directrices son:

¢ El Grupo dispone de la unidad de Control Global del Riesgo que analiza en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas
que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas areas y unidades del Grupo son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencia para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

¢ En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el andlisis y seguimiento de las operaciones
del mismo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los
recursos propios computables del Grupo y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, el Grupo
dispone de manuales en los que se establecen los parametros que deben servir de guia para la toma de
decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.
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Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Entidad dominante reforzd su andlisis de evaluacion de la adecuacion del
capital interno desarrollando un escenario de tension considerando la inestabilidad de los mercados originada por
los conflictos de Ucrania y de Oriente Medio, respectivamente, estresando todos los tipos de riesgo y considerando
expectativas de tasas de impago mas elevadas.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién del Grupo, que afectan tanto a las
decisiones de inversion del mismo, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados
por parte de las filiales y de emisiones por parte del Grupo.

3.  Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo relativas al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

3.1. Consolidacion
3.1.1. Entidades dependientes

Se consideran “Entidades del Grupo” aquéllas sobre las que la Entidad dominante tiene capacidad para ejercer
control; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la propiedad directa o indirecta por
parte de la Entidad dominante, de mas del 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo
inferior o nulo este porcentaje, por la existencia de otras circunstancias o acuerdos que otorgan a la Entidad
dominante el control.

En la Nota 4 se facilita informacién significativa sobre Ias participaciones en este tipo de sociedades y sobre las
adquisiciones y enajenaciones de entidades dependientes realizadas por el Grupo en los ejercicios 2024 y 2023.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las de la Entidad dominante por aplicacion
del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas
entre las sociedades consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados en el proceso
de consolidaciéon. Adicionalmente, la participacion de terceros en:

s Ei patrimonio neto del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” del balance consolidado.

e Los resultados consolidados del ejercicio se presentan en el capitulo "Resultado del ejercicio — Resultado
atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han registrado importes relacionados con los intereses minoritarios, dado
que las sociedades que se integran en el perimetro por el método de consolidacion global a 31 de diciembre de
2024 son propiedad de la Entidad dominante al 100%, directa o indirectamente.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el
cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades
dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del gjercicio y la fecha de enajenacion.
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3.1.2. Negocios conjuntos y entidades asociadas

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o més entidades, denominadas participes,
emprenden una actividad econémica que se somete a control conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de una entidad, u otra actividad economica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el consentimiento unanime de todos los
participes para la toma de decisiones estratégicas tanto de caracter financiero como operativo.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con
otros participes se presentan en el balance consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De
la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

Asimismo, se consideran también “Negocios conjuntos” aquellas participaciones en entidades que, no siendo del
Grupo, estan controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no participaba en negocios conjuntos.

Por otra parte, se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Entidad dominante tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa; aunque no se tenga capacidad de control ni se encuentren bagjo
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Excepcionalmente, |a siguiente sociedad, de la que se posee un 20% de sus derechos de voto, no se considera
entidad asociada al Grupo a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

% Derechos
Entidad de voto Razén por la que no se considera asociada:

Fuentes la Corona Industrial, S.A. 20% No existe representacion en el Consejo de Administracion, tras
renuncia presentada para estar en el mismo. La financiacion
otorgada por la Entidad dominante a esta participada se vendio
a un tercero y la sociedad no presenta actividad, estando
cerrada su hoja registral.

Al 31 de diciembre de 2024 la Entidad dominante pas6 a considerar Tramigest, S.L. como una entidad asociada al
Grupo, ya que la Entidad dominante paso6 a ostentar de manera directa el 40% de los derechos de voto tras la
liquidacién de su filial Recurfin, S.L.U. (véase Nota 4.1).

Asimismo, con la liquidacion de Recurfin, S.L.U. (Nota 4.1), la Entidad dominante pasa a ostentar de manera directa
el 24,29% de los derechos de voto de Basic Back, S.L., si bien, la Entidad dominante ya consideraba desde el
ejercicio 2021 la participacion indirecta en esta sociedad como una entidad asociada al Grupo.

La Entidad dominante ha considerado entidades asociadas a todas aquellas mercantiles participadas con un
porcentaje igual o superior al 20% y en las que puede ejercer determinada influencia significativa, bien por ser
proveedor financiero principal, o bien por ser cliente fundamental.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion.
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Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espania, existen evidencias de deterioro
de estas inversiones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes
necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion
por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en lafecha de la valoracion.
Las pérdidas por deterioro sobre estas inversiones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo
o0 abono, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en
negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio contable fuese
negativo, en el balance consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista la obligacion por parte
del Grupo de respaldarla financieramente.

En la Nota 4 se facilita informacion signfficativa sobre las participaciones en este tipo de sociedades y sobre las
adquisiciones y enajenaciones realizadas en los ejercicios 2024 y 2023.

3.1.3. Estados financieros individuales

En el Anexo | se presentan los estados financieros individuales de la Entidad dominante a 31 de diciembre de 2024
(balance y cuenta de pérdidas y ganancias).

3.2. Instrumentos financieros
3.2.1. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de la
entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o
un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida, generalmente en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultdneamente un contrato principal diferente
de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es individualmente
transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la misma
manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean simultaneamente un pasivo
financiero y un instrumento de capital propio (como, por ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su
tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de patrimonio de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros:

e Las inversiones en negocios conjuntos y asociadas.
e Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los empleados.

e Los activos y pasivos financieros surgidos de los contratos de arrendamientos salvo los que surjan en
operaciones de compraventa con arrendamiento posterior.
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3.2.2. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupo se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto, los valores
representativos de deuda, tales como los préstamos y anticipos y los depositos de dinero, se registran desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente. Por su parte, los
derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro
de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la
fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion
o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado
con instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios de valores espafioles y las operaciones
realizadas con valores representativos de deuda negociados en mercados secundarios de valores esparioles se
registran a la fecha de liguidacion.

3.2.3. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

= Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

» Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
0 aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero
(véase Nota 3.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se han extinguido las obligaciones
que genera o cuando se readquiere por parte del Grupo, bien con la intencién de recolocarlo de nuevo, bien con
la intencién de cancelarlo.

3.2.4. Clasificacion y valoracién de los activos financieros

Conforme a la Norma 22 de la Circular 4/2017 de Banco de Espaniia, la clasificacién de los activos y pasivos
financieros es realizada sobre la base del modelo de negocio que establezca el Grupo para su gestion y
considerando las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, tal y como se definen a continuacion:

- El modelo de negocio para la gestion de los activos financieros es la forma en la que el Grupo gestiona de
manera conjunta los grupos de activos financieros para generar flujos de efectivo. Dicho modelo, puede
consistir en mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de
estos activos 0 en una combinacion de ambos objetivos.

- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros pueden ser:

s Aquellas cuyas condiciones contractuales que dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo y
consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
comunmente conocido como “Criterio de s6lo pago de principal e intereses (SPPI)" y,

e resto de caracteristicas.
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a) Modelos de negocio

Existen tres tipos de modelos de negocio en funcién del tratamiento de los flujos de efectivo para instrumentos
financieros:

- Coste amortizado — cobro de flujos de efectivo contractuales: Consistente en mantener activos con el fin de
cobrar los flujos de efectivo contractuales (principal e intereses) en fechas especificadas durante la vida del
instrumento.

- Mixto — cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de activos financieros: El modelo de negocio mixto
combina el objetivo de mantener los activos con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales, cuyas
condiciones también respondan solamente a pagos de principal e intereses, asi como realizar la venta de
estos activos.

Negociacion — venta de activos financieros: El modelo de negocio consiste en la realizacion de compras y
ventas activas. El Grupo toma sus decisiones basandose en el valor razonable de los activos y gestiona estos
con el fin de obtener su valor razonable.

b) Test SPPI

El test SPPI consiste en determinar si, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del instrumento, sus flujos de
efectivo representan soélo la devolucién de su principal e intereses, entendidos basicamente como la compensacion
por el valor temporal del dinero y el riesgo de credito del deudor.

La funcion principal del test es discriminar qué productos contenidos en los modelos de negocio de “cobro de flujos
de efectivo contractuales” y “cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de activos financieros” se pueden
medir a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global, respectivamente, o, por el
contrario, se deben medir obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos de
deuda que se midan a valor razonable con cambios en resultados, asi como los instrumentos de patrimonio, no
estan sujetos a este analisis.

En concreto un activo financiero en funcion de su modelo de negocio y el test SPPI, se clasifica en:

1. Activos financieros a coste amortizado: si el instrumento se gestiona para generar flujos de efectivo en forma
de cobros contractuales durante la vida del instrumento y cumple el test SPPI.

2. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: si el instrumento se gestiona para
generar flujos de efectivo, i) en forma de cobros contractuales durante la vida del instrumento y ii) mediante
la venta de los mismos y cumple el test SPPI.

3. Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados: si el instrumento se
gestiona para generar flujos de efectivo mediante la venta de los mismos o si no cumple el test SPPI con los
modelos de negocio de los apartados anteriores. Existen dos categorias en estos activos:

= Activos financieros mantenidos para negociar, se incluyen en esta subcategoria aquellos instrumentos
que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: i) se originan o adquieren con el objetivo de
realizarlos a corto plazo, i) son parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y iii) son instrumentos derivados que no cumplan la definicién de contrato de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura contable.
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= Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados. Se clasificaran en esta subcategoria los instrumentos de deuda que no puedan
clasificarse a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado global, dado que, por
sus caracteristicas contractuales los flujos de efectivo que generan no son solamente cobros de principal
e intereses sobre el importe de principal pendiente.

El Grupo puede optar en el momento del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por incluir en la cartera de
“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” instrumentos de patrimonio que no
deban clasificarse como mantenidos para negociar. Esta opcion se realizara instrumento a instrumento. Asimismo,
en el momento inicial y de forma irrevocable, el Grupo puede optar por designar cualquier activo financiero como
a valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente aiguna
incoherencia en la valoracién o en el reconocimiento (asimetria contable) que surgiria de otro modo, de la
valoracion de los activos o pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas y ganancias, sobre bases diferentes.

Independientemente de la frecuencia y la importancia de las ventas, ciertos tipos de ventas no son incompatibles
con la categoria de mantenidos para recibir los flujos de efectivo contractuales: como son ventas por disminucion
de la calidad crediticia, ventas cercanas al vencimiento de las operaciones, de forma que las variaciones en los
precios de mercado no tendrian un efecto significativo en los flujos de efectivo del activo financiero, ventas en
respuesta a un cambio en la regulacion o en la tributacion, ventas en respuesta a una reestructuracion interna o
combinacion de negocios significativa, ventas derivadas de la ejecucion de un plan de crisis de liquidez cuando el
evento de crisis no se espera de forma razonable.

El Grupo tiene definidos modelos de negocio y segmentada su cartera de instrumentos financieros a los efectos
de realizar los test SPPI diferenciando: i) familias de instrumentos que agrupan productos totalmente homogéneos
(“familias paraguas”) de forma que, testeando una muestra de productos de la cartera, puede extrapolarse la
conclusidn de si cumple o no el test al resto de productos de la misma familia y i) productos que por su naturaleza
presentan un andlisis individualizado (“case by case”), sobre los que la Entidad realiza la totalidad de los test SPPI.

No obstante a lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes y
grupos engjenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se presentan registrados
en los estados financieros de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 3.20.

3.2.5. Clasificacién y valoracién de los pasivos financieros

En cuanto a la clasificacion de los pasivos financieros, se incluyen a efectos de su valoracion, entre otras, en una
de las tres carteras siguientes:

1. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, se incluyen en esta categoria
aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable
puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen las mismas condiciones que para los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados, descritos anteriormente.

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar, se incluyen en esta categoria aquellos pasivos financieros
que se han emitido con la intencidn de readquirirlos en un futuro préximo o que forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas
de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en
préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura.

3. Pasivos financieros a coste amortizado, en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen todos los
pasivos financieros excepto los que cumplan con las caracteristicas mencionadas en el resto de carteras.
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3.2.6. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros
Valoracion en el registro inicial

En el reconocimiento inicial se registraran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio
de la transaccién.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Para los instrumentos financieros gue no se incluyan en la categoria
de valorados por su valor razonable con cambios en resultados, dicho importe se ajustard con los costes de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. En el caso de los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, estos costes de transaccion se reconoceran inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el precio de mercado
para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador (demanda), mientras que el precio para un
activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que exista una actividad relevante
de creacién de mercado o se pueda demostrar que las posiciones se pueden cerrar (liquidar o cubrir) al precio
medio, entonces se utiliza el precio medio.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lieve asociados.

Las técnicas de valoracién utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento financiero cumplen los
siguientes requisitos:

® Se emplean los métodos financieros y econdmicos mas consistentes y adecuados que han demostrado que
proporcionan la estimacion mas realista sobre el precio del instrumento financiero.

a Son aquellas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese tipo de instrumento
financiero, como puede ser el descuento de flujos de efectivo, los modelos de valoracion de opciones
basados en la condicion de no arbitraje, etc.

= Maximizan el uso de la informacién disponible, tanto en lo que se refiere a datos observables como a
transacciones recientes de similares caracteristicas, y limitan en la medida de lo posible el uso de datos y
estimaciones no observables.

. Se respetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracion elegidos, siempre y cuando no haya razones que
modifiquen los motivos de su eleccion.

e Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio,
el precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, la volatilidad, la liquidez de mercado,
el riesgo de cancelacion anticipada y los costes de administracion.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de activos financieros mantenidos para negociar se asimila a
su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha
determinada, se recurre, para valorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no
negociados en mercados organizados.
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El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre teérico”), utilizandose en el proceso
de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros (valor actual neto, modelos de determinacion de
precios de opciones, etc.).

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en
menos, segun sea el caso) por los rembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de rembolso de dichos instrumentos financieros. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el importe en libros bruto de un activo
financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales (como opciones de amortizacion anticipada,
de ampliacion, de rescate y otras similares), pero sin considerar pérdidas crediticias esperadas. En su calculo se
incluiran todas las comisiones, los costes de transaccion y demas primas o descuentos obtenidos que formen parte
integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento, de acuerdo con lo preceptuado en la norma 38 de la
Circular 4/2017. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de
manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de
interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

Valoracién posterior al momento inicial
Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora los instrumentos financieros a coste amortizado o a valor razonable.
3.2.7. Reclasificaciones entre carteras

Se producen Unica y exclusivamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestion de
activos financieros, de acuerdo a la normativa en vigor. Dicha reclasificacion se realiza de forma prospectiva desde
la fecha de reclasificacion, sin que sea procedente reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente
reconocidos. Con caracter general los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia. Durante
el ejercicio 2024 no se han producido reclasificaciones entre carteras. Durante el ejercicio 2023 se produjo una
reclasificacion de valores representativos de deuda de la cartera de valor razonable con cambios en otro resultado
global a la cartera de activos financieros a coste amortizado. El valor nominal de estos titulos ascendia a 29.000
miles de euros, su valor razonable a fecha de reclasificacién ascendia a 29.946 miles de euros y sus plusvalias
tacitas brutas a 497 miles de euros.

3.2.8. Registro de los cambios de valor en los instrumentos financieros

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros se registran en diversas partidas del balance y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados segun la cartera en la que se clasifiquen los activos / pasivos
financieros que los generan:

. Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados: Las variaciones de valor razonable de
los instrumentos financieros se registran en los epigrafes de “Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros
no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonabie con cambios en resultados, netas”
o “Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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= Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en otro resultado global: Las variaciones de valor
razonable de los instrumentos financieros se registran en el epigrafe de “Otro resultado global” del balance
consolidado. Si bien, las ganancias o pérdidas que se producen por la venta de los activos se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en patrimonio neto, en funcion del tipo de instrumento:

- Instrumentos de deuda: se registran en el epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de
activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, las variaciones acumuladas en el patrimonio neto hasta el
momento de la venta.

Instrumentos de patrimonio: se registran en el epigrafe de “Otras reservas” del patrimonio neto, las
variaciones acumuladas en el patrimonio neto hasta el momento de la venta.

3.3. Coberturas contables y mitigaciéon de riesgos

Con fecha 31 de diciembre de 2024, tal y como se menciona en la Nota 2.1, el Grupo ha decidido aplicar los
criterios recogidos en los apartados 3 a 27 de la norma 31 sobre “Coberturas contables” de fa Circular 4/2017 (en
adelante, criterios NIIF 9), en sustitucién de los recogidos los apartados 28 a 42 de dicha norma (en adelante,
criterios NIC 39), para la contabilidad de coberturas contables.

Los derivados financieros son una herramienta clave en la gestion de coberturas econémicas (y contables), ya que
permiten al Grupo mitigar principalmente los riesgos asociados a la volatilidad de tipos de interés, a los tipos de
cambio y a la inflacion.

= Riesgo de tipo de interés: recoge el impacto que los desajustes entre la evolucion de los tipos de interés
fijos y variables pueden provocar en los resultados consolidados, a través de su efecto en el margen de
intereses y en la valoracion de los instrumentos contabilizados a valor razonable, asi como en el valor
patrimonial de una entidad.

. Riesgo de tipo de cambio: se define como la posibilidad de experimentar impactos en la solvencia,
patrimonio y resultados consolidados como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio, por
las posiciones denominadas en moneda extranjera.

= Riesgo de inflacion: se refiere al impacto gue el indice/tasa de inflacion (por ejemplo IPC), al cual esta
referenciado un determinado bono, puede tener sobre los flujos de efectivo futuros, afectando el valor real
de dichos flujos y, en consecuencia, la rentabilidad del bono.

Para cubrir estos riesgos, el Grupo utiliza, principalmente los siguientes instrumentos de cobertura:

“ Derivados de tipo de interés para convertir exposiciones de tipo de interés en tipos fijos o variables.

" Derivados de inflacion para convertir el riesgo de tipo de inflacién a tipo de interés (ya sea a un tipo fijo o
a un tipo variable).

Con el objetivo de mejorar la alineacion entre la gestion de riesgos y su presentacion en los estados financieros

consolidados, el Grupo ha decidido aplicar, en sustitucion de los criterios NIC 39, los criterios NIIF 9 para la
contabilidad de coberturas desde el 31 de diciembre de 2024.
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Aspectos novedosos introducidos por los criterios NIIF 9

Las principales novedades introducidas por los criterios NIIF 9 son las siguientes:

" Flexibiliza las partidas susceptibles de cobertura (por ejemplo, posibilita cubrir posiciones netas,
posiciones agregadas y componentes especificos de riesgo en elementos no financieros).

s Elimina el requisito estricto del rango de eficacia del 80-125%, permitiendo evaluaciones prospectivas
cualitativas si existe una relacién econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura y el
riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor del elemento cubierto ni del
instrumento de cobertura.

» Introduce el “coste de cobertura” (como puntos forward y spread de base), que puede reconocerse en
otro resultado global, reduciendo asi la volatilidad en la cuenta de resultados consolidados.

. Permite el reequilibrio de coberturas sin necesidad de realizar discontinuaciones en la contabilidad de
coberturas en la medida que se ajuste la relacion entre instrumento de cobertura y elemento cubierto.

Designacion de las relaciones de cobertura

Para que estas coberturas econoémicas puedan ser reconocidas como coberturas contables deben cumplir con
ciertos requisitos establecidos por la norma. Estos requisitos incluyen la identificacion clara de los elementos
cubiertos y los instrumentos de cobertura, la evaluacion de la eficacia de la cobertura en el tiempo y la
documentacion adecuada que respalde la intencion del Grupo de gestionar su riesgo a través de estos
instrumentos. Solo cuando se satisfacen estos criterios, los derivados financieros pueden ser contabilizados como
coberturas contables, permitiendo un tratamiento contable que refleje mas adecuadamente la estrategia de gestion
de riesgos del Grupo.

Cuando el Grupo designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones
o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operaciéon de cobertura de manera
adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento
o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se
pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a
lo largo de toda la duracién de [a misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Grupo solo considera como operaciones de cobertura aguélias que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracion
de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados
en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del
instrumento o de los instrumentos de cobertura.

El Grupo ha realizado coberturas de valor razonable, es decir, aquéllas que cubren la exposicion a la variacion en
el valor razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcion
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y coberturas de flujos de efectivo, es decir, de
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros y transacciones
altamente probables que prevea llevar a cabo el Grupo. (Nota 10).
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Eficacia de las coberturas

Bajo los criterios NIIF 9, se evalia la eficacia de forma prospectiva mediante un andlisis cualitativo de los
componentes principales, de manera que se asegure que la relacién de cobertura cumple todos los requisitos:

- Existe una relacién econdémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura (por ejemplo,
nominal, fecha de vencimiento, tipo de interés, etc.).

. El riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor del elemento cubierto ni
del instrumento de cobertura (por ejemplo, evaluacién del rating del bono, de la existencia de acuerdos
compensacion, colateralizacion y neteo en camaras, etc.).

s La ratio de cobertura esta alineada con la relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento
de cobertura y es consistente con la cantidad de riesgo cubierto por el Grupo.

Hasta la fecha de transicion a los criterios NIIF 9, la eficacia de las coberturas contables se media tanto de forma
retrospectiva como prospectiva, de manera que se mantuviera dentro de un rango entre el 80% y el 125%.

La ineficacia de las coberturas, definida como la diferencia entre la variacion de valor del instrumento de cobertura
y del elemento cubierto en cada periodo, atribuible al riesgo cubierto, se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada.

Dicha ineficacia vendra generada principalmente por los siguientes motivos: desajustes en los términos criticos,
uso de diferentes curvas de descuento entre instrumento de cobertura y elemento cubierto, designaciéon de una
relacion de cobertura con posterioridad a la fecha de inicio del derivado de cobertura.

Interrupcion de la contabilidad de coberturas

El Grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales, cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacién como de cobertura.

Sin embargo, si una cobertura deja de cumplir el requisito de la ratio de cobertura, pero se mantiene el objetivo de
gestién del riesgo, el Grupo evaluara ajustar la ratio de cobertura para cumplir de nuevo con los requisitos de
eficacia. Esta préactica permitida bajo la normativa NIIF9 se conoce como reequilibrio de la relacion de cobertura.

Contabilizacion de la operativa de coberturas contables

Las variaciones que se producen con posterioridad a la designacién de la cobertura, en la valoracion de los
instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de los instrumentos financieros designados como
instrumentos de cobertura contable, se registran de la siguiente forma:

. En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable del derivado y del
instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se reconocen directamente en el capitulo “Ganancias
(pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada; utilizando como contrapartida los epigrafes del balance consolidado en los que se encuentra
registrado el elemento de cobertura (“Derivados — contabilidad de coberturas") o el elemento cubierto,
segun proceda, excepto en el caso de coberturas de tipo de interés, caso en que las diferencias de valor
se reconocen en el capitulo “Ingresos por intereses y otros ingresos similares” o “Gastos por intereses”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.
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Como excepcion a la contabilidad general bajo NIIF 9, para las coberturas de valor razonable sobre
instrumentos de patrimonio registrados a valor razonable con cambios en otro resultado global, las
diferencias producidas en el valor razonable del derivado se registran en “Otro resultado global
acumulado”, permitiendo asi que el impacto en el resultado consolidado del periodo se minimice.

. En las coberturas de los flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura eficaz
de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado giobal
acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Derivados de cobertura. Coberturas de
flujos de efectivo (porcion efectiva)’ del balance consolidado, con contrapartida en los epigrafes
“Derivados - contabilidad de coberturas” del activo o el pasivo del balance consolidado, segun
corresponda. Estas diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
momento en que las pérdidas o ganancias consolidada del elemento cubierto se registren en resultados
consolidados, en el momento en que se ejecuten las transacciones previstas o en la fecha de vencimiento
del elemento cubierto. La casi totalidad de las coberturas de flujos de efectivo que realiza el Grupo son
de tipos de interés y de inflacién de instrumentos financieros, por lo que sus diferencias de valor se
reconocen en el capitulo “Ingresos por intereses y otros ingresos similares” o “Gastos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

] Las diferencias de valor del instrumento de cobertura correspondientes a la parte no eficaz de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Ganancias
(pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (Ver Nota 27).

Como novedad en criterios NIIF 9 respecto a criterios NIC 39, el coste de cobertura (hedging cost)
asociado a los derivados, que incluye los puntos forward (la separacion del elemento a término y del
elemento al contado de un contrato a término) , el basis spread (el diferencial de la tasa de cambio de la
moneda extranjera) y el valor temporal (la separacion del valor intrinseco y del valor temporal de un
contrato de opcion), se podran contabilizar en “Otro resultado global acumulado” siempre y cuando sean
excluidos dentro de la relacion de cobertura. Esto permite una mejor alineacion entre los costos de los
instrumentos de cobertura y su efecto sobre el elemento cubierto.

Ademas, el Grupo posee determinados instrumentos financieros derivados, con la finalidad de mitigar
determinados riesgos inherentes a su actividad, que no cumplen las condiciones para ser considerados como
operaciones de cobertura. En particular, la Caja tiene contratadas determinadas operaciones de permutas
financieras mediante las cuales se cubre el riesgo de tipo de interés de las operaciones con las que estan
relacionados. Estos instrumentos derivados son contabilizados por el Grupo como derivados de negociacion.

3.4. Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

A 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 unicamente existen saldos en moneda extranjera por
importe de 7.446 miles de euros y 6.796 miles de euros, respectivamente, registrados dentro del epigrafe del
balance consolidado, “Activos financieros a coste amortizado ~ Préstamos y anticipos” y “Efectivo, saldos en
efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” asi como “Otros activos”.

3.4.1. Criterios de conversién de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Grupo se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se
realizan las operaciones. Posteriormente, el Grupo convierte los saldos monetarios en moneda extranjera a su
moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio.
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Asimismo:
1. Las partidas monetarias se convierten al tipo de cambio medio de contado a la fecha de cierre.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicion.

3. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio
de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

4. Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra euro se convierten a los tipos de
cambio fijados a la fecha de cierre en el mercado de divisas a término con el plazo correspondiente.

3.4.2. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversion de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios
anteriormente expuestos, son los publicados por el Banco Central Europeo a la fecha correspondiente.

3.4.3. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional del
Grupo se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio ganancia o
pérdida, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones
que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netas”.

3.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

3.5.1. Ingresos y gastos por intereses y dividendos

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados se reconocen contablemente en
funcion de su periodo de devengo en la partida de “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos percibidos se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el
Grupo.
3.5.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calculo
del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos
financieros distintos de los designados a valor razonable con cambios en resuitados, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

e  Comisiones crediticias: son aquellas que se perciben por adelantado y forman parte integral del rendimiento
o coste efectivo de una operacién de financiacion.
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Las comisiones crediticias que se perciben por adelantado en la concesién de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados se difieren y se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada a lo largo de la vida de la operacidn, como un ajuste del rendimiento o coste efectivo
de la operacion excepto en la parte que compensan costes directos. En el caso de los instrumentos
financieros clasificados a valor razonable con cambios en resultados, las comisiones crediticias se imputan
inmediatamente en resultados.

Las comisiones crediticias pagadas en la emision de pasivos financieros valorados a coste amortizado se
incluyen junto con los costes directos relacionados en el importe en libros del pasivo financiero y se imputan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ajuste al coste efectivo de la operacion.

e Comisiones no crediticias: son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios financieros distintos de
las operaciones de financiacion. En este caso y de forma general, se imputaran a la cuenta de resultados de
forma diferida si estan relacionadas con la ejecucion de un servicio que se presta a lo largo del tiempo o de
forma inmediata si la prestacion de un servicio se ejecuta en un momento concreto, es decir, dichas
comisiones se registran a medida que se ejecutan las obligaciones de desempefio, siempre y cuando no haya
alta probabilidad de revertirlas.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que reciban
contractualmente, se clasifican a efectos contables entre financieras y no financieras.

3.5.3. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.5.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

3.6. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por su importe neto
— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.7. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

o Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra,
de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida profundamente
fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares —, el
activo financiero transferido se da de baja del balance consolidado; reconociéndose simultaneamente cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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¢ Sjse retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés,
de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o
similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas
u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los
activos titulizados y otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se da de baja del balance
consolidado y se contintia valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

¢ Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos financieros en las que el
cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes —, se distingue entre:

- Siel Grupo no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del balance
consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si el Grupo retiene el control del activo financiero transferido: continla reconociéndolo en el balance
consolidado por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

No obstante lo anterior, la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia establece
que el tratamiento contable comentado solo es de aplicacion a las operaciones realizadas a partir del 1 de enero
de 2004 y no lo es para las transacciones producidas antes de dicha fecha. Por este motivo, a 31 de diciembre de
2024 ni a 31 de diciembre de 2023, las presentes cuentas anuales consolidadas no contienen en el balance
consolidado los activos dados de baja en aplicacién de la normativa contable derogada.

Durante el ejercicio 2024 se constituyd el fondo de titulizacién Rural Hipotecario XX Fondo de Titulizacién, habiendo
sido la Entidad dominante una de las cinco entidades cedentes a dicho fondo, constituido en abril de 2024. La
Entidad dominante ha suscrito la cantidad de 118.900 miles de euros en bonos de titulizacion emitidos de la Serie
Ay 11.100 miles de euros de la serie B (habiéndose emitido un total de bonos de titulizacion de 594.700 miles de
euros la serie A y de 55.300 miles de euros de la serie B). Durante el ejercicio 2023, no se produjeron cesiones de
préstamos a fondos de titulizacidn (Nota 32.3).

3.8. Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la entrega de
otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas
cuentas anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de recuperacion de
importes debidos por terceros al Grupo no se considera una permuta de activos.
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Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable, siempre y
cuando en dicha operacion de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como ésta es
definida por la Norma 39 de la Circular 4/2017 del Banco de Espania, y cuando el valor razonable del activo recibido,
o en su defecto el del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento
recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable de las
contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra
por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o
comprometidas en su adquisicion.

El activo entregado se dara de baja del balance consolidado siempre que se cumplan las siguientes condiciones
(Normas 23 y 26 de la Circular 4/2017 del Banco de Espanay):

a)  Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera hayan expirado.

b) se transmitan integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
asuma la obligacion contractual de abonarlos a los cesionarios, y se transmitan sustancialmente los riesgos
y beneficios o aun, no existiendo transmisién de estos, se transmita el control del activo financiero conforme
a lo indicado en la normativa en vigor.

c) cuando queden permanentemente retirados de uso y no se espere obtener de ellos beneficios econémicos
futuros.

En caso de que no se cumplan las condiciones para dar de baja del balance consolidado los activos entregados,
se reconoce un pasivo por un importe igual al valor dado de alta por el activo recibido.

Una permuta carece de caracter comercial cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

¢ El perfil de riesgos e importes de los flujos de efectivo del activo recibido no difieren respecto de los del activo
entregado.

e Elvalor especifico para el Grupo de la parte de sus actividades afectadas por la permuta no se ve modificado
por esta.

El valor razonable de un activo, para el que no existan transacciones comparables en el mercado, puede valorarse
con fiabilidad si la variabilidad en el rango de estimaciones de su valor razonable no es significativa, o si las
probabilidades de diferentes estimaciones dentro de ese rango pueden ser razonablemente calculadas y utilizadas
en la estimacion del valor razonable.

En cualquier caso, no se reconoceran ganancias en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en las
operaciones de permuta de activos que carezcan de caracter comercial 0 cuando ninguno de los valores
razonables de los activos permutados sean medibles de forma fiable.

3.9. Deterioro del valor de los activos financieros
El Grupo aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los instrumentos de deuda que se valoran a coste
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a otras exposiciones que comportan

riesgo de crédito como compromisos de préstamo concedidos, garantias financieras concedidas y otros
compromisos concedidos.
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El objetivo del deterioro del valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo
financiero, en caso de aumentos significativos del riesgo de crédito, desde el reconocimiento inicial. Para su
determinacion se utiliza toda la informacion razonable y fundamentada disponible, incluida la de caracter
prospectivo.

Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocen como un gasto en el epigrafe
“Deterioro del valor o reversion del deterioro de valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se reconocen contra una
cuenta correctora de provisiones que reduce el importe en libros del activo, mientras que las de aquellos a valor
razonable con cambios en ofro resultado global se reconocen contra el epigrafe “Otro resultado global acumulado”
del balance consolidado.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas de los
instrumentos de deuda se registran como una provision en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias
concedidos” del pasivo del balance consolidado. Las dotaciones y reversiones de dichas coberturas se registran
con cargo al epigrafe “Provisiones o reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
consolidado, hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion
u otras causas.

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el
calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

3.9.1. Clasificacion de los instrumentos financieros segiin su riesgo de crédito

En lo que se refiere a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del riesgo de insolvencia
de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda, mayoritariamente préstamos y anticipos,
estos sufren deterioro por insolvencia cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado
a hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta.

La Entidad dominante cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede
incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene. Dichas politicas, métodos y procedimientos
son aplicados en la concesion, el estudio y la formalizacion de los instrumentos de deuda y exposiciones fuera de
balance consolidado, asi como en la identificacion de su posible deterioro y, en su caso, en el calculo de los
importes necesarios para la cobertura de las pérdidas estimadas.

El importe del deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado se calcula en funcién de si las
pérdidas por deterioro se determinan individual o colectivamente. En primer lugar, se determina si existe evidencia
objetiva de deterioro de forma individual para activos financieros individualmente significativos, y de forma colectiva
para activos financieros que no son individualmente significativos. En caso de que la Entidad dominante determine
que no existe evidencia objetiva de deterioro, los activos se clasifican en grupos de activos con caracteristicas
similares de riesgo y se analiza su deterioro de forma colecitiva.

La Entidad dominante clasifica las operaciones en funcién de su riesgo de crédito en Normal, Normal en vigilancia
especial, Dudoso y Fallido. Esta clasificacion se realiza mediante i) reglas objetivas (criterios normativos que deben
ser considerados para la clasificacién de las operaciones vy ii) indicios (conjunto de indicadores que pueden
determinar si existe o no un aumento significativo del riesgo de crédito o una evidencia objetiva de deterioro.
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A continuacion, se describen las cuatro categorias en las que se clasifica el riesgo de crédito:

o Riesgo normal (fase 1): instrumentos para los que su riesgo de crédito no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Dentro de esta categoria, se incluiran las operaciones identificadas con riesgo de crédito bajo, entre otras,
aquellas operaciones contratadas con bancos centrales, operaciones con Administraciones Publicas dentro
de paises de la Union Europea, operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el
Grupo 1 a efectos de riesgo pais, operaciones a nombre de fondos de garantia de depoésitos y fondos de
resolucion siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea, etc. Para las
identificadas con riesgo de crédito bajo se considerara que no ha habido un incremento significativo del riesgo.

Para identificar otras operaciones con riesgo de crédito bajo, e utiliza sus calificaciones de riesgo internas u
otfras practicas que sean coherentes con el concepto habitualmente utilizado de riesgo de crédito bajo y que
tengan en cuenta el tipo de instrumento y las caracteristicas de riesgo que se estan evaluando.

o Riesgo normal en vigilancia especial (fase 2). aquellos instrumentos para los que su riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de
incumplimiento o deterioro. Se clasificaran como normal en vigilancia especial:

- Las operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda (acuerdo celebrado entre
el deudor y un grupo mayoritario de acreedores que tenga como objetivo y como efecto razonablemente
previsible asegurar la viabilidad de la empresa), que cumpla todas las siguientes condiciones: i) gue se
base en un plan de viabilidad de la empresa avalado por un experto independiente; ii) que sea precedido
de un ejercicio prudente de identificacion de la deuda sostenible de la empresa; iii) que sea precedido
de un analisis de la calidad de la gestién realizada; iv) que sea precedido de un andlisis de la posible
existencia de lineas de negocio deficitarias y si se identifican, que la empresa sea sometida a un proceso
de reestructuracion empresarial en el que solo se mantengan los negocios rentables; v) que suponga la
aceptacion por los acreedores de una quita completa de la parte no sostenible de la deuda o su
transformacion en participaciones en el capital; vi) que no existan clausulas referidas al reembolso de la
deuda sostenible que impidan contrastar a lo largo del tiempo la capacidad de pago del deudor y vii)
gue no exista ningun otro factor que debilite la conclusion de que la empresa reestructurada sea capaz
de cumplir con sus obligaciones en las nuevas condiciones pactadas.

- Los riesgos de titulares declarados en concurso de acreedores sin peticion de liquidacion cuando el
acreditado haya pagado, al menos, el 25% de los créditos afectados por el concurso o hayan
transcurrido dos afios desde la inscripcidn en el Registro mercantil del auto de aprobacién del convenio
de acreedores, siempre que dicho convenio se esté cumpliendo fielmente y la evolucion de la empresa
elimine las dudas sobre el reembolso total de los débitos. Los riesgos de titulares declarados en
concurso clasificados como riesgo normal en vigilancia especial permaneceran en esta categoria
mientras se mantenga la situacién concursal del titular.

/
- Las operaciones no dudosas de los titulares con algtin saldo clasificado como dudoso por razén de su
morosidad cuando no existan dudas razonables sobre su reembolso total, salvo aquellas operaciones
incluidas en dudoso por efecto arrastre.

Con caracter general, los criterios de reclasificacion de normal en vigilancia especial a normal al
producirse una evolucion favorable del riesgo de crédito deben ser coherentes con los que determinan
la reclasificacion inversa al producirse una evolucién desfavorable.
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La clasificacién del acreditado en vigilancia especial para los préstamos y anticipos se puede producir
utilizando criterios cuantitativos y cualitativos. A continuacion, se describen los criterios cuantitativos:

Por refinanciacion. Permanecen en vigilancia especial al menos durante un periodo de prueba de
24 meses.

° Si la calificacion previa a la refinanciacion es vigilancia especial, la fecha de inicio de computo
para el periodo de vigilancia especial coincide con la fecha de la refinanciacion.

° Si la calificacién previa a la refinanciacion es dudosa, la fecha de inicio de computo para el
periodo de vigilancia especial es la fecha en la que pasé a calificarse en vigilancia especial.

Por resultado del andlisis individualizado de las operaciones carterizadas en el Departamento de
Seguimiento del Riesgo, se podra justificar que la existencia de los indicios anteriores no implica
un incremento significativo del riesgo Unicamente si se tiene informacion razonable y
fundamentada que demuestre que el riesgo de crédito no ha aumentado de forma significativa, por
lo que en la calificacion definitiva cobra especial relevancia el analisis individualizado de cada caso,
tanto para su correcta identificacion como para su clasificacion posterior y seguimiento.

Asimismo, la Entidad dominante evalda si se ha producido un incremento significativo del riesgo
en la partida de “Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos” del balance
consolidado desde el reconocimiento inicial, tomando en consideracion una serie de variables:

o Rating corporativo (asi como soberano para instituciones financieras y entidades de crédito
no residentes) y scoring como unidad de evaluacion (incluidos los acreditados vinculados).

° Ratios como la carga financiera (en proporcion a los ingresos justificados y los ingresos
estimados del acreditado), su nivel de solvencia, el endeudamiento CIRBE, el patrimonio
financiero frente a sus deudas o excesos de Loan to Value.

. Acreditados con cambios adversos en la situacion financiera con significativo riesgo de
balance y desequilibrio patrimonial.

e Acreditados con descensos significativos en la cifra de negocios y en los margenes, asi como
ralentizacion en el negocio o tendencias desfavorables en la operativa del titular.

. Cambios significativos en el coste del riesgo de crédito debidos a cambios en este riesgo con
posterioridad al reconocimiento inicial.

o Otros cambios en el riesgo de crédito de la operacion que llevarian a que las condiciones
fueran significativamente diferentes si la operacion se originara o emitiera nuevamente en la
fecha de referencia (por ejemplo, aumento de los importes de garantias exigidos o mayor
cobertura con los ingresos recurrentes del titular).

. Descenso significativo real o esperado de la calificacion crediticia externa del acreditado,
suspension o caida relevante en la cotizacién de acciones, bonos, etc.

e Cambios adversos en la economia o en las condiciones de mercado.

° Cambios en las condiciones de acceso a los mercados, 0 empeoramiento de las condiciones
de financiacion, o reduccidn del apoyo financiero otorgado por terceros al titular, que serian
significativamente diferentes si la operacion se originara o emitiera nuevamente.

° Acreditados con operaciones con garantia real en las que exista un empeoramiento
significativo de la relacién entre su importe y el valor de garantia.
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o Aumentos significativos del riesgo de crédito de otras operaciones del mismo titular, o
cambios significativos en el comportamiento de pago esperados del titular o en el
comportamiento del sector.

. Cambios adversos en el entorno regulatorio o tecnolégico en el que opera el titular.
a Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su posicion financiera.
. Acreditados con operaciones concedidas por debajo de su coste.

En cada fecha de referencia, la Entidad dominante evalla si se ha producido un incremento significativo del
riesgo en los valores representativos de deuda desde su reconocimiento inicial.

Para las exposiciones sin rating se llevara un analisis individualizado con el fin de determinar la existencia o
no de incremento significativo del riesgo.

Riesgo dudoso (fase 3): comprende aquellas operaciones en las que se presenten dudas razonables sobre
su reembolso total (principal e intereses), 0 en las que se tenga algun importe vencido por principal, intereses
o gastos pactados contractualmente, con mas de noventa dias de antigliedad (dudoso por razoén de la
morosidad), asi como las exposiciones fuera de balance consolidado cuyo pago sea probable y su
recuperacion dudosa.

La Entidad dominante identifica en cada fecha de analisis las operaciones que presentan evidencias objetivas
de deterioro, que ponen en duda la recuperacion integra de las deudas, utilizando para ello, entre otros, los
siguientes indicios:

- Patrimonio neto negativo o disminucién como consecuencia de pérdidas del patrimonio neto del titular
en al menos un 50% durante el Ultimo ejercicio.

- Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocios.
- Retraso generalizado en los pagos o flujos de efectivo insuficientes para atender las deudas.

Estructura econdémica o financiera significativamente inadecuada, o imposibilidad de obtener
financiaciones adicionales del titular.

Existencia de calificacion crediticia, interna o externa, que ponga de manifiesto que el titular se encuentra
en situaciéon de impago.

- Existencia de compromisos vencidos del titular de importe significativo frente a organismos publicos o a
empleados.

Asimismo, se detallan a continuacion factores automaticos por los que la operacion se clasifica directamente
en esta categoria:

- Operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decidido reclamar judicialmente su
reembolso, aunque estén garantizados, asi como las operaciones sobre las que el deudor haya
suscitado litigio de cuya resolucién dependa su cobro.

- Operaciones en las que se ha iniciado el proceso de ejecucion de la garantia real, incluyendo las
operaciones de arrendamiento financiero en las que la Entidad dominante haya decidido rescindir el
contrato para recuperar la posesion del bien.

Operaciones de los titulares estén declarados o se vayan a declarar en concurso de acreedores sin

peticién de liquidacion.
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Las garantias concedidas a avalados declarados en concurso de acreedores para los que conste que
se haya declarado o se vaya a declarar la fase de liquidacién, o sufran un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia, aunque el beneficiario del aval no haya reclamado su pago.

- Las operaciones refinanciadas que durante el periodo de prueba sean refinanciadas de nuevo o lleguen
a tener importes vencidos con una antigliedad superior a los 30 dias, siempre que hayan estado
clasificadas en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del periodo de prueba.

Por ultimo, se producira un efecto arrastre y se consideraran como dudosas todas las operaciones de un
titular, cuando sus operaciones con importes vencidos, con mas de 90 dias de antigliedad, sean superiores
al 20% de los importes pendientes de cobro.

Con caréacter general, se reclasifican a riesgo normal o en vigilancia especial, aquellas operaciones dudosas
en las que, como consecuencia de un estudio individualizado, desaparecen las dudas razonables sobre su
reembolso total por el titular en los términos pactados contractualmente y no existen importes vencidos con
mas de 90 dias de antigiiedad en la fecha de reclasificacion a la categoria de riesgo normal o a la de riesgo
normal en vigilancia especial.

En cuanto a los valores representativos de deuda, se consideran dudosos aquellos que presentan dudas
razonables sobre su reembolso total.

Riesgo fallido: comprende las operaciones para las que no se tengan expectativas razonables de
recuperacion. La clasificacion en esta categoria llevara aparejados el reconocimiento en resultados de
pérdidas por el importe en libros de la operacion y su baja total del activo. El importe remanente de las
operaciones con importes dados de baja parcialmente, se clasificaran frecuentemente como riesgo dudoso.

Se consideraran en todo caso de recuperacion remota:

Las operaciones dudosas por razon de morosidad cuando tengan una antigiedad en esta categoria
superior a 4 afios o, cuando el importe no cubierto con garantias eficaces se haya mantenido con una
cobertura por riesgo de crédito del 100% durante mas de dos afios, salvo que cuenten con garantias
reales eficaces que cubran al menos el 10% del importe en libros bruto de la operacién (la valoracion
de la garantia real tiene que estar actualizada). La reclasificacion por estos motivos se realiza de forma
automatica.

. Las operaciones de titulares que estén declarados en concurso de acreedores para los gue conste que
se haya declarado o se vaya a declarar la fase de liquidacion, salvo que cuenten con garantias reales
eficaces que cubran al menos el 10% del importe en libros bruto de la operacion. El marcaje de estas
operaciones se realiza de forma manual.

Adicionalmente, se producen reclasificaciones manuales a fallido a instancias del departamento de
Recuperaciones cuando, tras un andlisis individualizado, se identifican operaciones cuya recuperacion se
considera remota. Para las operaciones clasificadas como fallidas, la Entidad dominante no interrumpe las
negociaciones ni las actuaciones legales para recuperar estos importes. Las operaciones clasificadas como
fallidas no se consideran quitas ya que se continian reclamando. Estas operaciones, sélo daran lugar al
reconocimiento de ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando reciba pagos en
efectivo.
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3.9.2. Registro de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito
Instrumentos de deuda

En base a la clasificacion de riesgo de crédito en las categorias definidas anteriormente, la cobertura por pérdidas
por deterioro de las operaciones sera igual a:

« Riesgo normal: las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de crédito de que ocurra
un evento de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

o Riesgo normal en vigilancia especial: las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion; en caso
de que el riesgo sea significativo la diferencia entre el importe actual del riesgo y los flujos futuros de efectivo
estimados siempre que el riesgo de que ocurra un evento de incumplimiento en la operacion ha aumentado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

« Riesgo dudoso: las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion: en caso de que el riesgo sea
significativo la diferencia entre el importe actual del riesgo y los flujos futuros de efectivo estimados.

El marco normativo requiere incorporar informacién presente, pasada y futura tanto para la deteccion del
incremento de riesgo significativo como para la estimacion de las coberturas de las pérdidas por riesgo de credito.

La metodologia requerida para la identificacion del incremento significativo del riesgo y la cuantificacion de la
pérdida esperada por eventos de crédito estard basada en una consideracion no sesgada y ponderada por
probabilidad de ocurrencia de un rango de posibles escenarios futuros que pudieran impactar en el cobro de los
flujos de efectivo contractuales.

En particular, la Circular 4/2017 de Banco de Espafia indica que el objetivo de los requerimientos sobre deterioro
de valor en esta norma es que se reconozcan las pérdidas crediticias esperadas de las operaciones, evaluadas
sobre una base colectiva o individual:

Estimacion individualizada de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito

La estimacién individualizada se realiza para todos los instrumentos de deuda de los acreditados considerados
individualmente significativos. La Entidad dominante considera como acreditados individuaimente significativos los
que tienen operaciones clasificadas como activos dudosos o normal en vigilancia especial cuya exposicion
conjunta supera los 3 millones de euros.

Las coberturas estimadas de manera individual se calculan como diferencia ente el importe en libros bruto de la
operacién y el valor que se prevé recuperar, teniendo en cuenta en este Ultimo la antigliedad de los importes
impagados, las garantias aportadas y la situacién econémica de los acreditados y de los garantes.

Para realizar la estimacion sobre el valor de los flujos de efectivo que se prevé recuperar, los métodos de calculo
utilizados son los siguientes:

a) Estimacion de los flujos de efectivo recurrentes del acreditado (enfoque “going concern’).

b) Estimacion de los importes a recuperar de las garantias reales efectivamente recibidas (enfoque “"gone
concern’).

¢}  Un enfoque mixto, cuando la operacion cuenta con garantias reales y es posible estimar con fiabilidad los
flujos de efectivo recurrentes del acreditado.

Los flujos de efectivo recurrentes (“going concern”) de los titulares o garantes sélo son utilizados en la estimacion
individualizada de la cobertura cuando se cuenta con informacién actualizada y fiable sobre su solvencia y
capacidad de pago. En caso contrario, la estimacion individualizada se realiza mediante la estimacion de los
importes a recuperar de las garantias reales efectivamente recibidas ("gone concern”).
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En las operaciones con importes vencidos con antigiedad superior a 18 meses, salvo que se disponga de
informacién actualizada y fiable de los flujos netos de efectivo recurrentes de los titulares, la estimacion
individualizada de las coberturas se realiza utilizando como principal fuente de cobro las garantias reales recibidas.

En las estimaciones individualizadas de las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial se tienen
en cuenta no solo las pérdidas crediticias, como en caso de las operaciones dudosas, sino también las
probabilidades de incumplimiento. Para incorporar el riesgo de incumplimiento en la estimacion individualizada de
las coberturas de estas operaciones, se puede optar por utilizar la probabilidad de incumplimiento estimada para
la operacidn en concreto o por utilizar la estimada para un grupo de operaciones con caracteristicas de riesgo
similares.

Sin perjuicio de lo anteriormente descrito, y mientras siga en vigor, es de aplicacion el Real Decreto-Ley 2/2012,
de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en relacion con las financiaciones y activos adjudicados o
recibidos en pago de deudas relacionados con el sector inmobiliario espafiol, tanto existentes a 31 de diciembre
de 2011 como procedentes de su refinanciacion en una fecha posterior.

Estimacion colectiva de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito

La estimacion colectiva se realiza, para todos los instrumentos de deuda clasificados como normal, asi como los
clasificados como activos dudosos o normal en vigilancia especial que no tienen la consideracion de operacion
individualmente significativa. Dado que la Entidad dominante no ha desarrollado un modelo interno, el calculo de
la cobertura colectiva lo realiza en funcion de las soluciones alternativas propuestas por Banco de Espafia y
siguiendo la misma metodologia comentada en el calculo de la cobertura de los acreditados individualmente
significativos.

¢ Sobre la base de calculo se aplican los porcentajes de cobertura que, en el caso de operaciones clasificadas
en riesgo normal, van en funcién del segmento de riesgo de crédito y, en el caso de las clasificadas en riesgo
dudoso, adicionalmente se tiene en cuenta la antigliedad de los importes vencidos.

e Sin perjuicio de lo anteriormente descrito, y mientras siga en vigor, es de aplicacion el Real Decreto-Ley 2/2012,
de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en relacién con las financiaciones y activos adjudicados
o recibidos en pago de deudas relacionados con el sector inmobiliario espafiol, tanto existentes a 31 de
diciembre de 2011 como procedentes de su refinanciaciéon en una fecha posterior.

Las coberturas estimadas colectivamente para las operaciones clasificadas como dudosas no deben ser
inferiores a la cobertura estimada colectivamente que les corresponderia de estar clasificadas como riesgo
normal en vigilancia especial.

Las coberturas registradas en ningin momento se sitlan por debajo de los minimos establecidos por las
“soluciones alternativas” del Anejo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, propuestas en base a su
experiencia y la informacion que tiene del sector bancario espafiol, garantizando la coherencia en el tratamiento
de las distintas fases de las operaciones, de modo que el nivel de cobertura estimado individual o colectivamente
para una operacion no sea inferior al nivel de cobertura que le corresponderia de aplicarse las soluciones
alternativas que recoge en Anejo I1X de la Circular 4/2017. Los parametros que sirven de base para la estimacion
de estas coberturas fueron actualizados por el Banco de Espafia durante el gjercicio 2022.

En relacion con las garantias, se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para las que la Entidad
dominante demuestra su validez como mitigante del riesgo de crédito. El andlisis de la eficacia de las garantias
tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para la ejecucion de las garantias y la capacidad y experiencia de
realizacion de las mismas por parte de la Entidad dominante.

En ningln caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa sustancialmente
de la calidad crediticia del deudor o del grupo econdmico del que, en su caso, forme parte.
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La Entidad dominante tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en Esparia
alineados con la normativa vigente. En particular, la Entidad dominante aplica criterios de seleccion y contratacion
de proveedores de valoraciones orientados a garantizar la independencia de los mismos y la calidad de las
valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas en el Registro Especial de Sociedades
de Tasacion del Banco de Espafia y las valoraciones se llevan a cabo segun los criterios establecidos en la Orden
ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades
financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de su concesion o
alta, estos tltimos ya sea a través de la compra, adjudicacion o dacién en pago y cuando el activo sufre una caida
de valor significativo. Los criterios de actualizacion se ajustan a lo establecido por la Circular 4/2017 en funcion de
la tipologia de la garantia y la clasificacién e importe de la operacion.

Instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda clasificados a valor razonable con cambios en otro
resultado global y a coste amortizado

El registro contable de las pérdidas por deterioro de cada instrumento financiero se detalla a continuacion:

« Instrumentos de deuda: el importe de la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre su valor en
libros bruto y el valor recuperable. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta en el epigrafe “Deterioro del valor o
reversion de deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion”. La contrapartida de las pérdidas por deterioro
ser3, en el caso de los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, una cuenta correctora del activo
y, en el caso de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global,
el epigrafe “Otro resultado global acumulado” de patrimonio neto. Por otra parte, las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduzca.

o Instrumentos de patrimonio: En este caso, todos los cambios que se produzcan en estos titulos, inclusive el
deterioro y los resultados asociados a sus ventas, se registran en el epigrafe "Otro resultado global
acumulado” del balance consolidado. Solo exceptua de este tratamiento contable, el devengo de dividendos
que se registra contra resultados.

3.9.3. Operaciones de refinanciaciéon o reestructuracion

De acuerdo con lo establecido en el Anegjo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, estas operaciones se
clasifican en las siguientes categorias:

« Operacion de refinanciacion: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias, se concede o se utiliza
por razones economicas o legales relacionadas con dificultades financieras —actuales o previsibles— del titular
(o titulares) para reembolsar una o varias operaciones concedidas, por la propia entidad o por otras entidades
de su grupo, al titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su grupo, o por la que se pone a dichas
operaciones total o parcialmente al corriente de pago, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones
reembolsadas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea que
no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

e Operacion refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente de pago como consecuencia
de una operacion de refinanciacion realizada por la propia entidad u otra entidad de su grupo econoémico.
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e Operacitn reestructurada: operacion en la que, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras, actuales o previsibles, del titular (o titulares), se modifican sus condiciones financieras con el fin de
facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda, o se prevea que no vaya a poder,
cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacion estuviese prevista en el
contrato. En todo caso, se consideran como reestructuradas las operaciones en las que se realiza una quita o
se reciben bienes para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones para alargar su plazo de
vencimiento, variar el cuadro de amortizacion para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir
su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando
se pueda probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades financieras de los
titulares y sean analogas a las que se apliquen en el mercado en la fecha de su modificacion a las operaciones
que se concedan a titulares con similar perfil de riesgo.

e Operacién renegociada: operacion en la que se modifican sus condiciones financieras sin que el prestatario
tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, cuando se modifican las
condiciones por motivos diferentes de la reestructuracion.

e Operacion de renovacion: operacion formalizada para sustituir a otra concedida previamente por la propia
Entidad dominante, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades
financieras; es decir, la operacion se formaliza por motivos diferentes de la refinanciacion.

Una vez que la operacion ha sido identificada como refinanciacion (refinanciada o reestructurada), su clasificacion
solo puede ser dudosa o vigilancia especial.

Se clasificaran en dudoso las siguientes refinanciaciones o reestructuraciones que cumplan con alguno de los
siguientes criterios:

e Operaciones con plan de pagos inadecuado, bien porque se haya incumplido de manera reiterada o porque se
haya modificado para evitar su incumplimiento.

e Operaciones que incluyan causas contractuales que dilaten el reembolso de la operacién mediante pagos
regulares tales como un plazo de carencia en capital superior a 24 meses.

e Operaciones con quitas superiores al deterioro que le corresponderia si se considerara como vigilancia
especial.

s Operaciones clasificadas previamente como riesgo dudoso, salvo que sea posible probar que la calidad de la
operacion crediticia ha mejorado.

El criterio de cura seguido por la Entidad dominante para que una refinanciacién o reestructuracién clasificada
como dudosa se reclasifique a normal en vigilancia especial es el siguiente:

e Que se haya concluido después de una revision exhaustiva de la situacién patrimonial y financiera del titular,
gue no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

¢ Que haya transcurrido un periodo minimo de un afio desde la fecha de refinanciacion o reestructuracion.

¢ Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el capital renegociado.
En consecuencia, la operacion no podra presentar importes vencidos.

¢ Que se hayan satisfecho mediante pagos regulares los importes de principal e intereses que se hallasen
vencidos en el momento de la refinanciacion o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma,
o bien que se verifiquen otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular.
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e Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos de mas de 90 dias en la fecha de la
posible reclasificacion.

Se clasificaran en vigilancia especial las refinanciaciones o reestructuraciones que no cumplan las caracteristicas
para clasificarse como dudosas. El criterio de cura seguido por la Entidad dominante para que la operacion pase
de normal en vigilancia especial a normal es el siguiente:

« Que se haya concluido después de una revision exhaustiva de la situacion patrimonial y financiera del titular,
que no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

e Que haya transcurrido un plazo minimo de 2 afios desde la formalizacion de la operacion o desde su
reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

e Que haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha de la refinanciacion o si fuese
posterior desde la fecha de reclasificacion desde riesgo dudoso.

e Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el momento de la
refinanciacion o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma, o bien que se verifiquen otros
criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular. La existencia de cldusulas que dilaten el
reembolso, como las carencias de principal, implicara que la operacién siga en vigilancia especial.

¢ Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos de mas de 30 dias al final del periodo de
prueba.

Durante el periodo de prueba, una nueva refinanciacién o reestructuracion de las operaciones refinanciadas o
reestructuradas o la existencia de importes vencidos con una antigliedad superior a 30 dias, supondra la
reclasificacion de estas operaciones a riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad, siempre que
estuvieran clasificadas como dudosas antes del periodo de prueba.

A este respecto indicar que de acuerdo a las indicaciones de los organismos supervisores, las moratorias legales
y/o sectoriales no han generado en la Entidad dominante, por si mismas, en el momento de su aplicacién, ningun
cambio sobre la clasificacién contable del préstamo por riesgo de credito

Las politicas y los procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito aplicadas por la Entidad dominante
garantizan un seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto la necesidad de realizar
provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos.

3.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “Garantias financieras” los contratos que exigen que una entidad efectie pagos especificos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de
pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia
de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza el contrato de garantia financiera en la partida “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccion
que sean directamente atribuibles a su emision. En el inicio, y salvo evidencia en contrario, el valor razonable de
los contratos de garantia financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada
en condiciones de independencia mutua, sera la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de
efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por la Entidad dominante
con similar plazo y riesgo; simultaneamente, reconocera como un crédito en el activo el valor actual de los flujos
de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.
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Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance consolidado por el mayor
de los dos siguientes importes:

- E! importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de ia Norma 37, aplicando lo previsto en el Anejo 9, de
la Circular 4/2017, de Banco de Espaiia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su
titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo
de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que
se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en la
Nota 3.9.2 anterior.

o El importe iniciaimente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe que, se
realiza de manera lineal durante la duracion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe "Provisiones por
compromisos y garantias concedidas” del pasivo del balance consolidado. La dotacion y recuperacion de dichas
provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Provisiones o reversion de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provision por
estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se
encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del
pasivo del balance consolidado, se reclasifican a la correspondiente provision.

3.11. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
3.11.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para determinar si un contrato de arrendamiento es financiero se
encuentran |os siguientes:

= El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del activo, considerandose a
estos efectos, el parametro indicativo establecido en otras normativas no especificamente aplicables al Grupo,
de que la duracion del contrato supere el 75% de la vida util def activo.

= El hecho de que el precio de ejercicio de la opcién de compra sea inferior al valor razonable del valor residual
del bien cuando termine el contrato.

= Elque el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio sea equivalente a la practica totalidad
del valor razonable del activo arrendado, utilizandose de manera indicativa a estos efectos, el criterio
establecido en otras normativas no especificamente aplicables a el Grupo de que este valor actual supere el
90% del valor razonable del activo arrendado.

= El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando el Grupo acttia como arrendador de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la suma de los
valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una
financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Activos financieros a coste amortizado” del
balance consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

44



0,03 FUROS 0P4769251

CLASE 82

Cuando el Grupo actila como arrendatario en una operacion de arrendamiento financiero, presentan el coste de
los activos arrendados en el balance consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de
la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de gjercicio de
la opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
tangibles de uso propio del Grupo (véase Nota 3.16.1).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los capitulos “Ingresos por intereses” y
“Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo
de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia.

3.11.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actua como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles”; bien como “Inversiones Inmobiliarias” bien
como “Cedido en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho
arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el capitulo “Otros ingresos de explotacion”.

Cuando el Grupo actiia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los contratos se registran
de acuerdo con la Circular 2/2018, de 21 de diciembre del Banco de Espafia. Seglin se ha definido en la Nota 2.1
de la presente memoria consolidada, el Grupo debe reconocer en su balance consolidado y en la fecha de
comienzo del contrato, un activo por el derecho de uso del activo arrendado y un pasivo que representa su
obligacién de realizar los pagos del arrendamiento.

La norma 33 de la Circular 4/2017 de Banco de Esparia modificada por la Circular 2/2018 de Banco de Esparia, de
21 de diciembre de 2018, define arrendamiento como aquel contrato, o parte de un contrato, en el que se transmite
el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo y a cambio de una contraprestacion.
El factor clave que determina si estamos ante un contrato de arrendamiento, es “quién controla el activo”.

Se considera que existe control cuando:

- Se tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso del activo.
- Se tiene derecho a dirigir el uso del activo.

Esta modificacion introduce un Unico modelo de registro contable para los arrendamientos financieros y operativos,
siempre que no sean de plazo inferior a 12 meses o de bajo valor (casos en los que podria optarse por continuar
contabilizandolo como un gasto a lo largo de la vida del arrendamiento, en la partida de “Otros gastos de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada).

Con los nuevos criterios, el arrendatario ha pasado a registrar a partir del 1 de enero de 2019 los contratos de
arrendamiento operativo en el balance consolidado, reconociendo un pasivo por arrendamiento y un activo por

derecho de uso; esto es, siguiendo un criterio similar al que se venia utilizando hasta el momento para los
arrendamientos financieros.
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3.12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance consolidado.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo de! capitulo “Ingresos por comisiones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 32.2 se facilita informacién sobre los patrimonios de
terceros gestionados por la Entidad dominante a 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023.

3.13. Fondos de inversion y fondos de pensiones comercializados por el Grupo

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones gestionados por el Grupo no se presentan registrados en el
balance consolidado, ya que su patrimonio es propiedad de terceros (véase Nota 32.2). Las comisiones
devengadas en el gjercicio por los servicios prestados a las entidades del Grupo gestoras de estos fondos
(principalmente de comercializacion) se encuentran registradas dentro del epigrafe “Ingresos por comisiones” de
la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada.

3.14. Gastos de personal
3.14.1. Retribuciones post-empleo

La Entidad dominante tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos
de Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, y a sus derechohabientes, con posterioridad a
la finalizacion del periodo de empleo.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad dominante tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de
los empleados en activo causantes de las mismas y a satisfacer un premio por dedicacion para todo el personal
que, con una antigliedad igual o superior a veinte afios, cese en la empresa por jubilacion, invalidez permanente
total o absoluta o gran invalidez, consistente en tres mensualidades del total de las percepciones ordinarias que
integren la némina en el mes que se produzca el hecho.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad dominante con sus empleados se consideran
“Compromisos de aportacion definida”, cuando la Entidad dominante realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales
si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las
condiciones anteriores seran considerados como “compromisos de prestacion definida”.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, y cumpliendo con lo dispuesto en la Circular 5/2000 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, el Grupo tiene exteriorizados la totalidad de los compromisos por pensiones con sus
empleados. La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Entidad
dominante se encuentran cubiertos mediante planes en Espana, segun se indica a continuacién.

Adicionalmente, para cubrir los compromisos por pensiones no cubiertos a través del plan de empleo indicado en
el parrafo anterior, la Entidad suscribi® con RGA Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros varias polizas,
habiéndose destinado al pago de sus primas netas el importe 18 miles de euros y 49 miles de euros durante los
ejercicios 2024 y 2023, respectivamente.

Parte de las aportaciones que la Entidad dominante realiz6 en gjercicios anteriores no tuvieron la consideracion de
gasto deducible en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, si bien son deducibles los pagos que se realicen
a los pensionistas. El balance consolidado adjunto recoge el impuesto anticipado que el Grupo se deducira durante
los diez afios siguientes a su generacion y que, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, fue susceptible
de activacion en ejercicios anteriores.
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Planes de aportacion definida

El registro de la aportacion devengada durante el gjercicio por este concepto se registra en el capitulo "Gastos de
Administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existia ningun importe pendiente de aportaciéon a planes externos de
aportacion definida.

Las contingencias previstas en el sistema de aportacion definida (fallecimiento, jubilacién e incapacidad absoluta),
se cubren a través del Plan de Empleo mediante las aportaciones del promotor estipuladas, a las que se afiaden
las aportaciones del propio participe, que se incorporan a su cuenta de posicion en el Plan.

Planes de prestacién definida

Las contingencias de prestacion definida consisten en el fallecimiento de los empleados en activo
(viudedad/orfandad) recogido en el articulo 40 del vigente Convenio Colectivo, el premio a la dedicacion (articulo
25), el seguro por accidentes (articulo 39) y los seguros de vida. En funcion del caso, estas obligaciones estan
cubiertas mediante polizas de seguro de riesgo o ahorro directamente por la Entidad dominante o a través del Plan
de Pensiones de Empleo, en funcion del tipo de colectivo que estén cubriendo.

Las aportaciones realizadas en el ejercicio se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, siguiendo el mismo método de contabilizacién que para los planes de aportacion definida y han
ascendido a 257 miles de euros (244 miles de euros durante el ejercicio 2023) (véase Nota 43).

De acuerdo a lo indicado en la Circular 5/2013, el Grupo contabiliza en el estado de cambios en el patrimonio neto
del ejercicio las nuevas valoraciones de la provision (activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales,
del rendimiento de los activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre la provision (activo), asi
como variaciones en el valor actual del activo como consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos
disponibles para el Grupo que no estén incluidos en el interés neto sobre la provisién (activo) (véase Nota 21).

3.14.2. Fallecimiento e invalidez del personal activo

Los compromisos asumidos por el Grupo para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante polizas de
seguros contratadas con una aseguradora externa, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
por un importe igual al importe de las primas de dichas pélizas de seguros devengados en cada ejercicio.

3.14.3. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos empleados cuyo cese sea
calificado como despido improcedente. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

El importe registrado por concepto de gastos de indemnizacion al cierre del ejercicio 2024 asciende a 54 miles de
euros (1 miles de euros durante el ejercicio 2023) y se encuentran registrados en el epigrafe de "Gastos de
administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 43).
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3.14.4. Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Por otra parte, el Grupo mantiene acuerdos con miembros de Alta Direccion, con la finalidad de indemnizarles en
el momento en que se interrumpa su contrato. El tratamiento contable es el siguiente: en el caso de que la
indemnizacién del contrato pueda ser decidida por el Grupo el importe de la indemnizacion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada cuando se toma la decision de rescindir el contrato. En el caso de que la
interrupcion del contrato pueda ser decidida por la persona afectada, el importe de la indemnizacion se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo en el que se consolide el derecho.

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigledad, los compromisos por viudedad
e invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigiiedad del empleado en el Grupo, y otros conceptos
similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segun lo establecido para las retribuciones post-empleo de
prestacion definida, con la salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma inmediata.

3.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto,
en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto del
Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de
las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 25).

El Grupo considera gque existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en
el futuro la obligacion para el Grupo de realizar algin pago a la Administracién. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para el Grupo algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar
a la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por cuotas imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del Grupo su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los doce meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion en ejercicios futuros (véase Nota 25.4).

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante, lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion de un fondo de comercio.

Por su parte, el Grupo soélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, si se considera probable que el Grupo tendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las cuales las pueda hacer efectivas o bien si dichos activos por impuesto
diferido son susceptibles de conversion en créditos exigibles frente a la Administracién Pablica conforme al Real
Decreto Ley 14/2013.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado
ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Entidad dominante es una cooperativa de crédito. Segtin el articulo 28 del
Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades, las
cooperativas de crédito tributan al 25%, excepto por lo que se refiere a los resultados extracooperativos, que
tributan al tipo general del 30%.

3.16. Activos tangibles
3.16.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos distintos de los de la Obra
Social o para la produccién o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio
econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por el Grupo para la
liquidacién, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que
se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el
balance consolidado a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion
entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados 0 comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacién acumulada y,

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio del Grupo se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su
adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos tangibles se realizan con contrapartida en el
epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida Util
estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Anos de

vida atil

estimada
Inmuebles 50 -100
Mobiliario e instalaciones 4-16
Equipos y material informatico 4-5
Elementos de transporte y vehiculos 6,25
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Con ocasion de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo del que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales
de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe "Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, el
Grupo registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros
— Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se ajustan en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, |a reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso incluyen
como parte de su coste de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a su adquisicion, fabricacion o construccion. La
capitalizacién de los costes financieros se suspende, en su caso, durante los periodos en los que se interrumpe el
desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades
necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

Durante el ejercicio 2013, la Entidad dominante se acogio al articulo 9 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por
el que se autoriza una actualizacion de balances cuyo objetivo es el reconocimiento en contabilidad, de acuerdo
con el efecto de la erosién monetaria, de valores mas actuales del inmovilizado material y de inversiones
inmobiliarias que los aplicados con base en el principio de precio de adquisicién, con una carga fiscal reducida
(véase Nota 14).

Tal y como establece el ICAC, la actualizacién de los valores de elementos patrimoniales conforme a una
disposicion legal es una de las excepciones contempladas por la normativa mercantil al principio general de que
los bienes a los que es aplicable la actualizacion se deben registrar contablemente por su precio de adquisicion.
Asi, la actualizacién de balances aprobada, basada en indices que tratan de compensar la depreciacion monetaria
que pueden haber sufrido fundamentalmente los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias
por el paso del tiempo, podra ser reflejada en la contabilidad de las entidades siempre que los valores resultantes
de las operaciones de actualizacion no superen el valor estimado de mercado de los activos revaluados.

3.16.2. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activos tangibles — Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota 3.16.1).

Los activos adjudicados, entendidos como aquellos activos que el Grupo recibe de sus prestatarios u otros
deudores para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
aquellos, con independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al que
se destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte del Grupo, se contabilizan inicialmente por
su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto contable de [as deudas en las que tengan su origen,
calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable al Grupo. Posteriormente, los activos
adjudicados estan sujetos a la estimacion de las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se
produzcan sobre los mismos, calculadas de acuerdo a los criterios generales de determinacion antes indicados.

3.16.3. Afecto al Fondo de Educacién y Promocion

En el epigrafe “Activos tangibles - Inmovilizado material — Afecto a la Obra Social” del balance consolidado se
incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocion de la Entidad
dominante.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos al Fondo de
Educacion y Promocidn, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro
de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso
propio (véase Nota 3.16.1), con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el
registro de la dotacion y de la recuperacién del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros
pasivos — De los cuales: fondo de la Obra Social” del balance consolidado.

3.17. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por el Grupo. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios economicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccion y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su cofrespondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

De acuerdo con las modificaciones al Codigo de Comercio introducidas por la Ley 22/2015, de 20 de julio, y la
Circular 4/2017, se establece que los activos intangibles son activos de vida util definida y, por tanto, deben ser
objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios
econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida util de estos activos no
pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo méximo de diez afios, sin perjuicio de los plazos
establecidos en las normas particulares sobre el intangible. En relacion con el fondo de comercio, se amortiza a lo
largo de su vida Util y se especifica que la misma, salvo prueba en contrario, es de diez afios y su recuperacion es
lineal.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales de uso propio (véase Nota 3.16.1).
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En este capitulo se incluyen los gastos amortizables relacionados con la adquisiciéon de sistemas informaticos. Se
trata de activos con vida util definida que se amortizan en un periodo de tres afios, con cargo al epigrafe
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 15).

3.18. Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas del Grupo se diferencia entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia (véanse Notas 32.1 y 18).

Las provisiones — que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son estimadas con ocasion de cada cierre contable — se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se registran
con cargo o abono al capitulo “Provisiones o reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase Nota 46).

3.19. Estados de flujos de efectivo consolidado
En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién. También se consideran actividades de
explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida, aunque sean consideradas como
actividades de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos tangibles, activos
intangibles, intereses en negocios conjuntos y asociadas, activos no corrientes y grupos enagjenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta y sus pasivos asociados.

. Actividades de financiacion: las actividades que producen cambios en el tamaro y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion, como los pasivos financieros
subordinados.
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A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su
valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos
financieros:

. El efectivo propiedad del Grupo, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo
en bancos centrales y otros dep6sitos a la vista” del balance consolidado. El importe del efectivo propiedad
del Grupo a 31 de diciembre de 2024 ascendia a 21.588 miles de euros (21.830 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023) (véase Nota 6).

° Los saldos netos a la vista mantenidos con entidades de crédito, los cuales se encuentran registrados en el
epigrafe de activo “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista” del balance
consolidado, ascendiendo su importe a 31 de diciembre de 2024 a 61.674 miles de euros (35.151 miles de
euros a 31 de diciembre de 2023). El saldo de activo a 31 de diciembre de 2024 se compone de depositos a
la vista por importe de 77.925 miles de euros (54.175 miles de euros a 31 de diciembre de 2023) y por cuentas
acreedoras de truncamiento de recibos, cheques, transferencias y efectos por importe de 16.251 miles de
euros (19.024 miles de euros a 31 de diciembre de 2023) clasificados en el epigrafe de "Activos financieros
a coste amortizado”.

3.20. Activos no corrientes y grupos enajenables y pasivos incluidos en grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta.

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” del balance consolidado del Grupo recoge el valor en libros de las partidas — individuales o integradas
en un conjunto (“grupo de disposicidn”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales consolidadas (véase Nota 12).

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion del Grupo.

También se consideran como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellas participaciones en empresas
asociadas 0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes mantenidos
para la venta salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos o los destine a la obtencion
de rentas y/o plusvalias futuras (clasificandolos como activos materiales de uso propio o como inversiones
inmobiliarias). Estos se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto
contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable al Grupo. Posteriormente, los activos se valoran de acuerdo a los criterios que se indican en
esta Nota.

Estos activos se contabilizan inicialmente por el menor importe entre:
el valor en libros actualizado del activo financiero aplicado y;

el valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcion del activo menos los costes de venta
estimados.
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El valor en libros del activo financiero aplicado se actualiza en el momento de la adjudicacion, tratando el propio
inmueble adjudicado como una garantia real y teniendo en cuenta las coberturas por riesgo de crédito que le
correspondian de acuerdo a su clasificacion en el momento anterior a la entrega.

En momentos posteriores al reconocimiento inicial, estos activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas, clasificados como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” y los pasivos incluidos en dichos grupos se valoran por el menor importe entre: su valor
razonable actualizado menos el coste estimado de su venta y su valor en libros, pudiéndose reconocer un deterioro
o reversion de deterioro por la diferencia que se recogera en el capitulo de “Ganancias o pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del deterioro acumulado, con
contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversién del deterioro se condiciona a que el activo no haya
superado el periodo de permanencia medio para inmuebles con politicas de ventas activas, que en el caso de
activos radicados en Espana el periodo es de 3 afnos.

Para determinar el valor razonable del activo, el Grupo parte, como valor de referencia, del valor de tasacion
obtenido de tasaciones actualizadas periédicamente de acuerdo con la Orden ECO/805/2003. A este valor de
mercado se le aplican los descuentos establecidos en la solucién alternativa, estimados por Banco de Espafa
sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol. Estos descuentos
contienen los ajustes necesarios para llegar al valor razonable, teniendo en cuenta los costes de venta, y van en
funcion de la tipologia del activo.

El Grupo cuenta con una politica corporativa que garantiza la competencia profesional, la independencia y
objetividad de las compafiias de valoracion externa, de acuerdo con lo establecido por la normativa, que requiere
que las sociedades de tasacion cumplan con los requisitos de neutralidad y credibilidad al objeto de que el uso de
sus estimaciones no menoscabe la fiabilidad de sus valoraciones.

Dicha politica establece, que todas las sociedades de tasacion con las que el Grupo trabaje en Espafia tienen que
estar inscritas en el Registro Oficial de Banco de Espafia y sus valoraciones se deben realizar siguiendo la
metodologia establecida en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo. Las principales sociedades con las que ha
trabajado el Grupo durante los ejercicios 2024 y 2023, se detallan en la Nota 12, y todas cumplen con los requisitos
anteriomente descritos.

Tal y como requiere la Circular 4/2017 de Banco de Espana, el valor razonable de los activos inmobiliarios
clasificados como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, que se han clasificado como
mantenidos para la venta, se clasifica en base a la jerarquia de valor razonable siguiente:

a) Nivel 2: Los activos residenciales e inmuebles terminados, que forman la mayor parte de la partida de
activos no corrientes mantenidos para la venta, caracterizados por la utilizaciéon de datos de mercado
observables, como es el precio por metro cuadrado de transacciones observables de activos
comparables.

b) Nivel 3; Los inmuebles en construccion y los suelos para los que los criterios de valoracion utilizados por
las sociedades de tasacion son los establecidos en la Orden EC0O/805/2003, utilizando, en funcion de la
situacion de los activos, los métodos sefalados en el articulo 15 de la Orden. En el caso particular de los
inmuebles en construccion, la valoracion se realiza considerando la situacion actual del inmueble y no
considerando el valor final del mismo.
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Los métodos fundamentales aplicados en la valoracién han sido los siguientes:

- Método Comparativo de Mercado: se compara la propiedad objeto de estudio con otras de similares
caracteristicas, recientemente vendidas o que se estan ofertando en el mercado, haciendo un analisis
comparativo de las mismas y realizando los correspondientes ajustes por los factores que pueden producir
diferencias (tales como situacion, calificacién urbanistica, etc.)

Método Residual Dinamico (MRD): es, en principio, el mas adecuado para llevar a cabo la valoracién de
suelos no consolidados por la edificacién y escasamente urbanizados o sin urbanizar. Se parte de la
consideracion de que la urbanizacion y venta del producto inmobiliario terminado es concebida en su inicio
como un proyecto empresarial cualquiera, que como tal implica un riesgo, llevandose a cabo en un horizonte
temporal en el que se produce una inversion inicial de capital generdndose ingresos y gastos. Como tal
proyecto empresarial, el objetivo es la maximizacion de beneficios y por la tanto la aplicacién del principio de
mayor y mejor uso.

Método de la Rentabilidad (DCF): el valor de los activos se establece en funcion de los beneficios que pueden
producir en el futuro (proyecciones), descontados con una tasa de descuento apropiada. Se trata de realizar
una valoracion global, reflejando el potencial econémico y de rentabilidad.

Para llegar a la determinacion del valor, analizadas las condiciones de mercado, se tienen en consideracion los
siguientes factores: superficie, situacion, y tipologia de los inmuebles; estado actual del mercado inmobiliario,
evolucion de precios de venta y alquiler, competencia en el mercado inmobiliario o riesgo del sector, etc.; la mayor
y mejor utilizacion del activo (el analisis del mayor y mejor uso contempla su estado actual, y su estado en situacion
de libre y disponible, basado en las tasaciones mencionadas); y, por uitimo, el Valor de Mercado del inmueble,
considerando éste como vacante y disponible para su utilizacion.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta se presentan en el epigrafe “Ganancias o pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles
como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.21. Fondo de Educacién y Promocion

El Fondo de Educacion y Promocion se registra en el epigrafe “Otros pasivos — De los cuales: fondo de la Obra
Social” del balance consolidado.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como un gasto dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en la medida en que estas dotaciones sean obligatorias y aun cuando su cuantificacion se realice
tomando como base el propio resultado del ejercicio.

Los gastos derivados del Fondo de Educacion y Promocién se presentan en el balance consolidado deduciendo el
Fondo de Educacién y Promocion, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Los activos tangibles y los pasivos afectos a la obra social se presentan en el epigrafe del balance consolidado
“Activos tangibles — Inmovilizado material - Afecto a la Obra Social” (véase Nota 31).

3.22. Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado durante el gjercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto consolidados. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes del estado.
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3.22.1. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el jercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los ofros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado consolidado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos de elementos que pueden reclasificarse en resultados.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos de elementos que no se reclasificaran en resultados.

d) Elimpuesto sobre las ganancias devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos consolidados reconocidos en el patrimonio neto como otro
resultado global acumulado se desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas de valor: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el gjercicio,
reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta
partida se mantienen en esta partida, aungue en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas
previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢) Importe transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el mismo
gjercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de
flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de ajustes
por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la rubrica “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” del
estado.

El resultado consolidado del Grupo del ejercicio 2024, de 26.196 miles de euros (ejercicio 2023: 22.091 miles de
euros), ha de incrementarse en 3.955 miles de euros, por la variacion del capitulo “Otro resultado global
acumulado” del Patrimonio Neto consolidado (incrementarse en 5.534 miles de euros durante el gjercicio 2023)
como consecuencia, principalmente, de la transferencia a reservas de los cambios en la valoracion y el resultado
de la venta y liquidacion de varias sociedades no cotizadas clasificadas como "Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global” (véase nota 8).

En consecuencia, las ganancias totales reconocidas del ejercicio 2024 han sido de 30.151 miles de euros (27.625
miles de euros en el gjercicio 2023).
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En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado (que aparece denominado en estas cuentas
anuales consolidadas como “Estado total de cambios en el patrimonio neto” de acuerdo a la terminologia utilizada
por la Circular 4/2017 de Banco de Espafia) se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto,
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado
muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes

partidas:

° Efectos de la correccion de errores y de los cambios en las politicas contables: que incluye los cambios
en el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

° Resultado global total del ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
“estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados” anteriormente indicadas.

° Otras variaciones del patrimonio neto consolidado: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, la distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partidas del patrimonio neto consolidado y cualquier otro incremento o disminucién del
patrimonio neto consolidado.

Sociedades incluidas en la consolidacion

A continuacion, se detallan las sociedades incluidas en la consolidacion, integradas por el método de integracion
global por tratarse de empresas del grupo, con indicacion de los porcentajes de participacion de la Entidad
dominante, asi como otra informacion relevante a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

A 31 de diciembre de 2024:

Miles de Euros Fecha Porcentaje
Patrimonio
(incluye estados de
Nombre Actividad Activo Pasivo resultado) | Resultado | financieros (*) | participacion
Geobasis. S.A.U. Gestién de inmuebles 107.441 833 106.608 (12.655)| 31/12/2024 100%
Zaragoza Padel Club, S.L. | Concesién deportiva 835 517 318 93 |  31/12/2024 100%
(*) Estados financieros provisionales disponibles a fecha 31 de diciembre de 2024
A 31 de diciembre de 2023:
Miles de Euros Fecha Porcentaje
Patrimonio de
(incluye estados participacio
Nombre Actividad Activo Pasivo resultado) | Resultado financieros n
Geobasis, S. A.U. Gestidén de inmuebles 139.803 641 139,262 (11.096)| 31/12/2023 100%
Recurfin, S.L Gestion de participadas 7.773 9.228 (1.455) (2.387)| 31/12/2023 100%
Zaragoza Padel Club, S.L. | Concesion deportiva 1.000 596 404 270 | 31/12/2023 100%

Todas las sociedades del Grupo tienen su domicilio social en Espafia y no son cotizadas.
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A continuacion, se detallan las sociedades incluidas en la consolidacion, valoradas por el método de la
participacion, con indicacion de los porcentajes de participacion de la Entidad dominante, asi como otra informacion
relevante a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

A 31 de diciembre de 2024:

Porcentaje Miles de Euros
participacion Reservas
y
resultados Otras
negativos | aportacio- Fecha
de €j. nes de Resultado Valor en Estados
Nombre Actividad | Directa | Indirecta | Capital | anteriores socios *) consolidacion | Financieros (*)

Desarrollos y
Soluciones Dresden,
S.L. Inmobiliario | 20% - 1.825 (4.526) - (1.258) - 31/12/2024
Tramigest. S.L. Gestoria 40% - 60 164 - (109) 89 31/12/2024
Basic Back, S.L Inmobiliario | 24,28% - 5.540 13.139 - 120 4.537 31/12/2024

(*) Estados financieros provisionales disponibles a fecha 31 de diciembre de 2024.

A 31 de diciembre de 2023:

Porcentaje Miles de Euros
participacion Reservas
y
resultados Otras
negativos | aportacio- Fecha
de €j. nes de Valor en Estados
Nombre Actividad | Directa | Indirecta | Capital | anteriores socios Resultado | consolidacién | Financieros

Desarrollos y
Soluciones Dresden,
S.L. Inmobiliario - 20% 1.825 (2.146) - 2.771 - 31/12/2023
Tramigest, S.L. Gestoria - 40% 60 218 - (101) 24 31/12/2023
Basic Back, S.L. Inmobiliario - 24.29% 5.540 13.670 - (203) 4.580 31/12/2023

Geobasis. S.A.U.

Con fechas 15 de noviembre de 2024 y 29 de noviembre de 2023 la Entidad dominante, en su condicion de
accionista unico de Geobasis, S.A.U., acordo la distribucion de sendos dividendos con cargo a prima de emision
por importe de 20.000 miles de euros en cada ejercicio, que fueron registrados por la Entidad dominante minorando
el coste de la participacidn mantenida en dicha sociedad participada.

Corporacion Financiera Arento. S.L. v Sémolas Cinco Villas, S.A.

Durante el ejercicio 2024 ha tenido lugar la extincién de estas dos sociedades, conforme a sentencia emitida por
el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Zaragoza sobre la finalizacién del proceso concursal seguido por ambas,
situacion que ha quedado adecuadamente inscrita en el Registro Mercantil correspondiente y por lo que han sido
dadas de baja por la Entidad dominante, sin haberse producido resultado alguno al encontrarse totalmente
deterioradas.

Desarrollo Urbano la Sierra, S.L. y Desarrollo Urbano Lagos Verdes, S.L.

Durante el ejercicio 2023 tuvo lugar la liquidacion de estas dos sociedades, que fueron dadas de baja por Recurfin,
S.L.U. sin haber producido resultado alguno al encontrarse totalmente deterioradas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen compromisos con las sociedades valoradas por el método de la
participacion para restituir los desequilibrios patrimoniales existentes al cierre de ejercicio.
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4.1. Disolucién y liquidacién de Recurfin, S.L.U.

Con fecha 30 de diciembre de 2024 la Entidad dominante, en su condicion de socio Unico de Recurfin, S.L.U.,
acordd la recepcion en pago de deuda de los siguientes activos de la mercantil Recurfin, S.L.U., valorados en un
importe total de 5.519 miles de euros, como pago parcial del préstamo participativo vencido el 17 de diciembre de
2024 que la Entidad dominante habia concedido a la sociedad y cuya deuda total a dicha fecha ascendia a un
importe de 7.700 miles de euros.

El detalle de los bienes adquiridos por la Entidad dominante en dicha fecha fue el siguiente:

% participacion Miles de Euros

Basic Back, S.L. 24,29% 4,537
Desarrollos y Soluciones Dresden, S.L. 20% -
Tramigest, S.L. 40% 89
Zaragoza Padel Club, S.L. 20% 132
Forjados y Cubiertas Industrial, S.A. 5% -
Fuentes la Coronoa Industrial, S.A. 20% -
3 solares en Cadrete (Zaragoza) - 761
5.519

Asimismo, en la misma fecha, la Entidad dominante acordo la disolucién y liquidacion simultanea de Recurfin,
S.L.U. adjudicandose la totalidad del activo por importe de 4 miles de euros, renunciando al derecho de cobro por
la deuda que mantenia la sociedad, la cual ascendia a 2.181 miles de euros tras el pago parcial realizado mediante
la entrega de los activos relacionados en la tabla anterior, y asumiendo el pago de los saldos acreedores cuando
proceda por importe de 130 miles de euros.

E| valor razonable de los activos y pasivos de Recurfin, S.L.U. en la fecha de liquidacion era el siguiente:

Valor
razonable
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 4
Deudas a corto plazo con entidades de crédito (2.181)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (130)
(2.307)

Distribucion del beneficio de la Entidad dominante

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Entidad dominante del ejercicio 2024 que su Consejo Rector
sometera a la Asamblea General Ordinaria de Socios para su aprobacion, asi como la distribucién del beneficio
neto de la Entidad dominante del ejercicio 2023 aprobado por la Asamblea General de Socios de la Entidad
dominante el 19 de abril de 2024, es la siguiente:

Miles de Euros
2024 2023
Beneficio del ejercicio después del impuesto de sociedades 26.206 21.930
Dotacion contable y otros conceptos distribuibles 2.057 1.591
Total distribuible 28.263 23.521
A Retribuciones de capital 7.691 7.610
A Fondo de reserva obligatorio 14.401 9.547
A Fondo de Educacién y Promocion 2.057 1.591
Disponible por la Asamblea 4114 4773
Total distribuido 28.263 23.521
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6. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista

El saldo de este capitulo del balance consolidado a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se desglosa
de [a siguiente manera:

Miles de Euros

31.12.2024 | 31.12.2023
Efectivo 21.588 21.829
Saldos en efectivo en bancos centrales 555.046 326.109
Otros depdsitos a la vista 62.124 36.517
638.758 384.455

Al 31 de diciembre de 2024 la Entidad dominante mantenia saldos depositados en Banco de Espafia por importe
de 555.046 miles de euros remunerados a la facilidad marginal del deposito (31 de diciembre de 2023: 326.109
miles de euros).

El saldo de “Otros depdsitos a la vista” corresponde en su totalidad a los depésitos a la vista que la Entidad
dominante mantiene con otras entidades.

7. Activos y pasivos mantenidos para negociar

7.1. Composicion del saldo - saldos deudores

A continuacién, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria de activos
financieros a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2024 | 31.12.2023

Por naturaleza -

Derivados
Opciones 219 943
Permutas financieras de tipos de interés (IRS) 117 197
Forward de divisa 24 74

360 1.214

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no mantenia posiciones en derivados implicitos “Floor”. La variacién
del valor razonable de los “floors” en el ejercicio 2023 se registré integramente en la cuenta de péerdidas y ganancias
consolidada adjunta de la Entidad de acuerdo a la Norma vigésima primera de la Circufar 4/2017.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023 por la variaciéon de valor de los
“floors” y por las liguidaciones asociadas a los préstamos fue de 36 miles de euros, que se registraron minorando
elimporte de los ingresos por intereses, en el epigrafe "Ingresos por intereses” (véase Nota 33). El impacto negativo
del ajuste mes a mes de los cambios de valor de los “floors”, y su cobertura econdmica, se registrd en el epigrafe
de “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, por importe negativo
de 2.145 miles de euros (véase Nota 39). En la estimacion se considerd que los “floors” asociados a los contratos
de los consumidores no renegociados tenian un valor nulo.

En la Nota 27 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Entidad dominante en relacién con
estos activos financieros. Por su parte, en las Notas 28 y 29 se presenta, respectivamente, informacion relativa a
los riesgos de liqguidez y mercado asumidos por la Entidad dominante en relacion con los activos financieros
incluidos en esta categoria.
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En la Nota 26 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la Nota 30 se incluye determinada informacidn sobre concentracion de riesgos de, entre otros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

7.2. Composicion del saldo - saldos acreedores

A continuacion, se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre
de 2024 y 31 de diciembre de 2023, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2024 31.12.2023

Por naturaleza

Derivados
Opciones 219 943
Permutas financieras (IRS y Equity Swaps) 117 197
Seguros de cambio 23 78

359 1.218

Con fecha 19 de febrero de 2013, la Comisién Ejecutiva de la Entidad dominante aprob6 la contratacion de
elementos de cobertura basados en opciones y swaps con el objetivo de cubrir el riesgo de tipo de interés generado
por la segregacion y valoracion de los derivados implicitos asociados a los préstamos que incluyen clausulas
“floors”. La contratacién de las mencionadas coberturas se realizo en el ejercicio 2013 y su valoracion se actualizo
a fecha de cierre de acuerdo a valoraciones de un tercero independiente.

En 2019 la Entidad dominante procedio a adecuar las coberturas de gestién contratadas considerando el valor de
los “floors” a dicha fecha. En este sentido, la Entidad dominante formalizé dos nuevos swaps con un nocional de
6.000 y 5.000 miles de euros sin desembolsar ningn importe. Asimismo, se cancel6 una operacion con un nocional
de 65.000 miles de euros y se modifico otra operacion reduciendo el nocional en 20.000 miles de euros,
desembolsando en total 143 miles de euros.

Durante el ejercicio 2023 |la Entidad dominante cancel6 anticipadamente la totalidad de los swaps y opciones
vendidas cuyo nocional ascendia a 172.000 miles de euros, lo que supuso un cobro neto de 1.911 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no mantiene posiciones en swaps u opciones vendidas.

En las Notas 28 y 29 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de liquidez y mercado
asumidos por la Entidad dominante en relacioén con los pasivos financieros incluidos en esta categoria. Por su
parte, en la Nota 26 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los pasivos financieros
incluidos en esta categoria.
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7.3. Derivados

A continuacion, se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados mantenidos
para negociar, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros de estos
derivados) a 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023:

31.12.2024 31.12.2023
Saldos deudores Saldos acreedores Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Valor Valor Valor

razonable Nocional razonable Nocional razonable | Nocional | razonable Nocional

Opciones sobre valores:
Emitidas 219 20.900 219 20.900 943 1.864 943 1.864
Otras operaciones sobre
tipos de interés:
Permutas financieras sobre

tipos de interés (IRS’s) 117 25.065 117 25,065 197 125.952 197 125.952
Floors - - - - - - - .
Opciones y swaps vendidos - - - - - - - -
Forward de divisa: 24 857 23 857 74 8.051 78 8.051

360 46.822 359 46.822 1.214 135.867 1.218 135.867

Las opciones sobre valores emitidas por la Entidad dominante al cierre del afio 2024 tienen un valor razonable de
219 miles de euros de saldos deudores y 219 miles de euros de saldos acreedores (al cierre de 2023: 943 miles
de euros y 943 miles de euros, respectivamente), y corresponden exclusivamente a los derivados implicitos en los
depésitos hibridos que han sido comercializados, y que al final del afio 2024 estaban vigentes por un nocional total
de 20.900 miles de euros (al final del afio 2023: 31.738 miles de euros).

Por otro lado, 1a Entidad dominante mantiene IRS’s sobre las titulizaciones que tienen un valor razonable al cierre
del afo 2024 de 117 miles de euros (mismo importe en saldos deudores y acreedores) y su nocional asciende a
un total de 25.065 miles de euros (al cierre de 2023: 197 miles de euros de valor razonable (mismo importe en
saldos deudores y acreedores) y su nocional 125.952 miles de euros).

El valor en libros registrado (valor razonable) representa el nivel de exposicidn maximo al riesgo de crédito de la
Entidad dominante en relacidn a los instrumentos financieros derivados de negociacion.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Entidad dominante en

relacién con estos elementos, ya que la posicion neta en estos instrumentos resulta de la compensacion y/o
combinacion de los mismos.
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. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resuitado global

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre
de 2024 y a 31 de diciembre de 2023, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2024 31.12.2023

Por naturaleza
Valores representativos de deuda: 122.233 120.806
Administraciones publicas 114.925 112.799
Entidades de crédito - -
Otras sociedades financieras 1.099 1.433
Sociedades no financieras 6.209 6.574
Instrumentos de patrimonio: 29.963 29.788
Entidades de crédito 341 2.301
Otras sociedades financieras 2.147 7.236
Sociedades no financieras 8.336 20.251
152.196 150.594
Deterioro de valor (44) (50)
152.152 150.544

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Altas / Bajas / Saldo a
31.12.2023 | dotaciones | aplicaciones | 31.12.2024

Valores representativos de deuda

Valor en libros 128.103 61.404 (62.076) 127.431
Otros ajustes por valoracion (2.927) 668 - (2.259)
Otro resultado global acumulado (4.370) 1.431 - (2.939)
Deterioro de valor (50) 6 - (44)
120.756 63.509 (62.076) 122.189
Instrumentos de patrimonio

Valor en libros 27.688 2.573 (4.033) 26.228
Oftro resuitado global acumulado 2.100 5.297 (3.655) 3.735
Deterioro de valor - - - -
29.788 7.870 (7.688) 29.963

Total Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 150.544 71.379 (69.764) 152.152
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gjercicio terminado el 31 de diciembre de

Miles de Euros
Saldo a Altas / Bajas / Saldo a
31.12.2022 | dotaciones | aplicaciones | 31.12.2023
Valores representativos de deuda
Valor en libros 160.599 16.401 (48.897) 128.103
Otros ajustes por valoracion (8.732) 5.805 - (2.927)
Otro resultado global acumulado (4.032) - (338) (4.370)
Deterioro de valor (135) 85 - (50)
147.700 22.291 (49.235) 120.756
Instrumentos de patrimonio
Valor en libros 28.620 1.813 (2.745) 27.688
Otro resultado global acumulado (1.195) 5.542 (2.247) 2.100
Deterioro de valor - - - -
27.425 7.355 (4.992) 29.788
Total Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 175.125 29.646 (54.227) 150.544

Una parte de los valores representativos clasificados como “Activos financieros a valor razonable con cambios en
ofro resultado global’ se corresponden con bonos y obligaciones cuya adquisicion se encuentra adscrita al
programa Fondo de Inversion Alternativa (en adelante “FIA”) gestionado por Banco Cooperativo Espariol, al que
ha tenido opcion de adherirse la Entidad dominante, asi como el resto de las Cajas Rurales integrantes del Grupo
Caja Rural. El desembolso realizado por la Caja en el gjercicio 2024 ha ascendido a 1.939 miles de euros (ejercicio
2023: 387 miles de euros, precio de compra). La variacion respecto al cierre del ejercicio anterior se debe a que
han vencido las posiciones mantenidas en bonos del Tesoro Publico Espafiol a cierre de afio pasado, las cuales
tenian vencimiento a corto plazo, y no se han sustituido por nuevas referencias de las mismas caracteristicas.
Adicionalmente a las inversiones realizadas en el marco del programa FIA, durante el ejercicio 2024 la Entidad
dominante ha realizado inversiones en valores representativos de deuda por importe de 59 millones de euros
(ejercicio 2023: 12 millones de euros).

Por lo que respecta a los instrumentos de patrimonio cotizados clasificados en esta cartera contable, estos se
enmarcan dentro del acuerdo formalizado en el ejercicio 2018 entre el Banco Cooperativo y las Cajas Rurales del
Grupo para la gestion- modelizacion de su cartera de Renta Variable cotizada. Se trata de una cartera donde se
compromete una cantidad anual y tiene caracter de permanencia. Adicionalmente la Entidad dominante tiene
instrumentos de patrimonio no cotizados por un total de 18.124 miles de euros, cuya gestién no se encuentra
delegada (31 de diciembre de 2023: 16.887 miles de euros).

Tanto en el programa FIA como en la cartera gestionada de renta variable cotizada, las decisiones de inversion y
desinversion se encuentran centralizadas en el Comité de Riesgos del Banco Cooperativo Espariol.

Durante el ejercicio 2024 se han registrado altas de “Valores representativos de deuda” por importe de 63.509
miles de euros (22.291 miles de euros en el gjercicio 2023). Durante el ejercicio 2024 se han producido bajas por
importe de 62.076 miles de euros (ejercicio 2023: 49.235 miles de euros). Dichas bajas son consecuencia de la
politica de gestion de liquidez descrita en la Nota 28.

LLos elementos incluidos en el capitulo de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global” figuran registrados contablemente en funcién de los siguientes criterios:

¢ La totalidad de los “Valores representativos de deuda” se han registrado por su valor razonable, tomado como
referencia del mismo las cotizaciones publicadas en mercados de activos financieros.

e Los “Instrumentos de patrimonio” que cotizan se han registrado por su valor razonable, calculado en base a las
cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores.
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¢ Para los “Instrumentos de patrimonio” que no cotizan, se estima su valor razonable en base a metodologias de
valoracion basadas en el patrimonio neto del emisor, partiendo del patrimonio neto de la entidad emisora del
ultimo balance publico disponible y, en su caso, auditado. Si la entidad emisora publica el balance consolidado,
se utiliza éste. Aquellos “Instrumentos de patrimonio” cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable son valorados a su coste de adquisicién minorado por cualquier pérdida por deterioro obtenida en base
a la informacion disponible es la mejor estimacion de su valor razonable.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién al riesgo de crédito del Grupo
en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

En la Nota 27 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacion con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 28 y 29 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria. En
la Nota 26 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos en
esta categoria, mientras que en la Nota 30 se presenta determinada informacién sobre concentracion de riesgos
de los activos incluidos en la mencionada categoria.

El tipo de interés efectivo medio anualizado en el gjercicio 2024, de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera ha sido del 2,76% (2,78% en el ejercicio 2023).

En cuanto a la cartera de instrumentos de patrimonio, durante el ejercicio 2024, se han producido altas por importe
de 2.573 miles de euros, revalorizaciones de los titulos en cartera por importe de 5.297 miles de euros y
reducciones de valor por importe de 3.655 miles de euros.

Durante el ejercicio 2023, se produjeron altas por importe de 1.813 miles de euros, revalorizaciones de los titulos
en cartera por importe de 5.542 miles de euros y reducciones de valor por importe de 3.471 miles de euros. La
principal alta corresponde al script dividend repartido por Rural Servicios Informaticos, S.L. por importe de 590
miles de euros. Las revalorizaciones producidas en el gjercicio 2023 se debieron, fundamentalmente, a diversas
sociedades cotizadas. En relacion con las bajas, se produjeron bajas por un importe de 1.486 miles de euros. La
principal baja correspondié a la venta de acciones de Schneider por importe de 1.028 miles de euros.

. Activos financieros a coste amortizado

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre
de 2024 y a 31 de diciembre de 2023, clasificados por naturaleza:
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Miles de Euros
31.12.2024 31.12.2023

Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda 1.370.507 1.068.023
Administraciones publicas 1.155,048 989.506
Entidades de crédito 137.254 63.776
Otras sociedades financieras 37.336 7.311
Sociedades no financieras 41.286 7.488
Deterioro de valor (417) (58)
Préstamos y anticipos 2.935.587 2.854.290
Administraciones publicas 111.854 84.727
Entidades de crédito 157.029 163.556
Otras sociedades financieras 69.404 72.933
Sociedades no financieras 997.251 1.013.660
Hogares 1.669.998 1.581.788
Deterioro de valor (69.949) (62.374)
4.306.094 3.922.313

En el epigrafe de “Préstamos y anticipos — Entidades de crédito” se encuentran registrados los depésitos con saldo
deudor mantenidos por la Entidad dominante con el Banco Cooperativo Espanol por importe de 152.846 miles de
euros (162.141 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

El saldo del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado — Otras sociedades financieras” recoge los préstamos
subordinados concedidos a Rural NEWCO I, S.L.U. por un importe total de 30.088 miles de euros (30.949 miles
de euros a 31 de diciembre de 2023) para la adquisicién por parte de la misma de los derechos de cobro de
comisiones de distribucién de diversos productos comercializados por la Entidad dominante (véase Nota 37).

A 31 de diciembre de 2024 existen valores representativos de deuda pignorados segun lo descrito en la Nota 37,
por importe de nominal de 40.000 miles de euros (valor contable de 50.168 miles de euros) (31 de diciembre de
2023: 40.000 miles de euros y 49.026 miles de euros, respectivamente).

En los ejercicios 2024 y 2023, la Entidad dominante ha mantenido coberturas de valor razonable y de flujos de
efectivo, siendo el elemento cubierto instrumentos de renta fija registrados en la cartera de activos financieros a
coste amortizado. Los ajustes por valoracion de los elementos cubiertos se han registrado como ajustes por
microcobertura dentro del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” del balance consolidado, ascendiendo
su importe a 31 de diciembre de 2024 a 6.142 miles de euros (31 de diciembre de 2023: 6.405 miles de euros). En
relacién con las coberturas de valor razonable, al 31 de diciembre de 2024 |a Entidad dominante tenia instrumentos
de renta fija cuyo valor razonable ascendia a 623.395 miles de euros y 540.000 miles de euros de valor nominal
(31 de diciembre de 2023: 509.580 miles de euros y 430.000 miles de euros, respectivamente) que habia asignado
como elementos cubiertos (ver Nota 11). En relacién con las coberturas de flujos de efectivo, al 31 de diciembre
de 2024 la Entidad tenia instrumentos de renta fija cuyo valor razonable ascendia a 70.338 miles de euros y 50.000
miles de euros de valor nominal (31 de diciembre de 2023: 69.890 miles de euros y 50.000 miles de euros,
respectivamente) que habia asignado como elementos cubiertos (ver Nota 11).

En la Nota 27 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacion con estos activos
financieros, en la que se incluye informacién acerca de los activos deteriorados y las pérdidas por deterioro
asociadas a los mismos. Por su parte, en las Notas 28 y 29 se presenta, respectivamente, informacion relativa a
los riesgos de liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta
categoria.
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En la Nota 26 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los activos financieros incluidos
en esta categoria. Por su parte, en la Nota 30 sobre el riesgo de concentracion de los activos financieros incluidos
en esta categoria.

A continuacion, se detalla el saldo de este epigrafe por modalidad de tipo de interés:

Miles de Euros
31.12.2024 | 31.12.2023
A tipo de interés fijo 2.401.216 2.143.790
A tipo de interés variable 1.904.878 1.778.523
4.306.094 3.922.313

El tipo de interés medio anual de los saldos incluidos en este epigrafe ha sido en el gjercicio 2024 del 3,61% (3,01%
durante el ejercicio 2023).

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Préstamos y anticipos
— Clientela” es la siguiente:

Miles de euros
2024 2023
Correcciones de valor por deterioro de activos (69.949) (62.374)
Intereses devengados 10.971 9.691
Comisiones (4.633) (5.091)
Costes de transaccion 16.741 14.381
(46.870) (43.393)

A 31 de diciembre de 2024 el importe de los préstamos titulizados cuyo riesgo no se ha transferido y que, por tanto,
se mantienen en balance consolidado después del 1 de enero de 2004 asciende a 368.030 miles de euros (393.917
miles de euros a 31 de diciembre de 2023) (véanse Notas 17.2 y 32.3).

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado para los valores representativos de deuda en el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Altas / Bajas / Saldo a
31.12.2023 dotaciones aplicaciones 31.12.2024
Valores representativos de deuda
Precio adquisicion corregido 1.061.676 414.249 (111.143) 1.364.782
Otros ajustes por valoracion 6.405 - (263) 6.142
Deterioro de valor (58) (359) - (417)
1.068.023 413.890 {111.4086) 1.370.507
El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado en el gjercicio 2023 fue el siguiente:
Miles de Euros
Saldo a Altas / Bajas / Saldo a
31.12.2022 dotaciones aplicaciones 31.12.2023
Valores representativos de deuda
Precio adquisicion corregido 1.139.009 174.407 (251.740) 1.061.676
Otros ajustes por valoracion 5191 1.214 - 6.405
Deterioro de valor - (58) - (58)
1.144.200 175.563 (251.740) 1.068.023
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